PROIECT DE REGULAMENT DE MODIFICARE A REGULAMENTULUI C.N.V.M. NR.

13/2005 PRIVIND AUTORIZAREA SI FUNCTIONAREA DEPOZITARULUI CENTRAL,

CASELOR DE COMPENSARE SI CONTRAPARTILOR CENTRALE, CU MODIFICARILE

SI COMPLETARILE ULTERIOARE

- SUMAR -

Proiectul de Regulament a fost elaborat ca urmare a propunerilor primite din partea unor
entitati ale pietei de capital, precum si ca urmare a necesitatii actualizarii prevederilor
Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 in functie de evolutia pietei de capital din Romania.

Principalele noutati din Proiectul de Regulament vizeaza urmatoarele aspecte:
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Corelarea cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 13/2011 care transpun
Directiva 2009/44/CE de modificare a Directivei 98/26/CE privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor
financiare §i a Directivei 2002/47/CE privind contractele de garantie financiara
in ceea ce priveste sistemele legate si creantele private.

Posibilitatea ca persoanele fizice sa devina actionari ai depozitarului central §i ai
casei de compensare/contrapartii centrale.

Posibilitatea externalizarii de catre depozitarul central a activitatii de decontare
in cadrul proiectului TARGET2-Securities dezvoltat de Eurosistem.

Extinderea categoriilor de active eligibile pentru cerintele de marja si fondul de
garantare.

Eliminarea prevederilor referitoare la colectarea de marje de cétre depozitarul
central si introducerea de prevederi referitoare la constituirea de catre depozitarul
central a fondului de garantare.

Eliminarea notiunii de “membru” al depozitarului central si inlocuirea acesteia
cu termenul de “participant” al depozitarului central, in vederea corelarii cu
prevederile Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare (care transpun Directiva
98/26/CE, modificata prin Directiva 2009/44/CE).

Introducerea notiunii de “cerinte de marja”, pentru a delimita suma depusa
(marja) de nivelul minim al sumei ce trebuie mentinutd in contul de marja
(cerintele de marja).

Clarificarea si detalierea obiectului de activitate al depozitarului central.
Introducerea de prevederi referitoare la participantii indirecti ai depozitarului
central, precum si referitoare la posibilitatea stabilirii de catre depozitarul central
de legaturi electronice directe si indirecte cu alti operatori de sistem de
compensare-decontare.

Corelarea cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, privind societidtile
comerciale.

Clarificarea atributiilor Consiliului de administratie si ale conducatorilor
depozitarului central, respectiv ai casei de compensare/contrapartii centrale.
Obligatia fiecarui membru al consiliului de administratie de a notifica anual
C.N.V.M. si consiliului de administratie al depozitarului central/casei de



compensare/contrapartii centrale natura si intinderea interesului sau a relatiilor
sale materiale, indiferent daca au intervenit sau nu situatii de conflict de interese.

» Preluarea prevederilor Dispunerii de masuri nr. 3/2007 si ale Deciziei C.N.V.M.
nr. 535/21.04.2010.

» Corelarea cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 5/2010 privind utilizarea
sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu §i fara prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor
de vanzare in lipsa.

» Modificarea categoriilor de informatii care trebuie avute in vedere in cadrul
inregistrarilor electronice pentru fiecare cont deschis la depozitarul central.

» Decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decat cele derivate,
efectuate in afara unei piete reglementate sau a unui sistem alternativ de
tranzactionare se realizeaza la data agreatd de intermediarii care au Incheiat
respectivele tranzactii, dar nu mai tarziu de T+8.

» Decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare in cadrul sistemului depozitarului
central, pentru valorile mobiliare pentru care depozitarul central are incheiat un
contract de prestare de operatiuni de registru cu emitentul, se poate efectua si pe
baza principiului livrare fara plata (FoP), in cazul:

a) livrarii fizice a activelor suport ale instrumentelor financiare;
b) tranzactiilor cu instrumente financiare efectuate in afara pietelor
reglementate sau a sistemelor alternative de tranzactionare.

» Decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare pentru care depozitarul central nu
are Incheiat un contract de prestare de operatiuni de registru cu emitentul se
efectueaza pe baza principiului livrare contra platd (DvP) sau pe baza
principiului livrare fara plata (FoP) cu schimbarea proprietatii.

» Publicarea principiilor planului de asigurare a continuitatii desfasurarii activitatii
de compensare-decontare, respectiv a principiilor politicilor de administrare a
riscurilor practicate in cadrul sistemului de compensare-decontare, in locul
documentelor integrale.

» Extinderea categoriilor de instrumente financiare in care poate investi
depozitarul central/ casa de compensare/ contrapartea centrala.

» Dezvoltarea sectiunii ,,Operatiuni transfrontaliere”.

» Introducerea de prevederi referitoare la operatiunile de decontare a
instrumentelor financiare derivate, in cazurile in care decontarea implica livrare
fizica.

» Obligatia depozitarului central si a casei de compensare/contrapartii centrale de a
transmite C.N.V.M, trimestrial, balanta de verificare analitica.

Propunerile si observatiile cu privire la Proiectul de Regulament pot fi transmise la adresa de
e-mail reglementari@cnvmr.ro, pana pe data de 02.12.2011, inclusiv.

Propunerile si observatiile primite vor fi publicate pe site-ul C.N.V.M. ulterior incheierii
perioadei de consultare, cu exceptia cazului in care persoana care transmite propuneri §i
observatii solicita pastrarea confidentialitatii acestora.



