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Articolul I - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2005 privind
autorizarea §i functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
60/24.10.2005, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 983/04.11.2005, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Titlul Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2005 privind
autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si
contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare se modificad dupa cum
urmeaza:

Regulamentul nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depezitaralui—eentral depozitarilor
centrali, caselor de compensare si contrapartilor centrale

2. Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:

ART.2

(1) Termenii, abrevierile si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art. 2 alin.
(1) din Legea nr. 297/2004.

(2) in intelesul prezentului regulament, termenii, abrevierile si expresiile de mai jos au urmitoarele
semnificatii:
a) agent de decontare - o entitate care pune la dispozitia institutiilor si/sau a unei contraparti centrale,
care participa la sistemul de compensare-decontare, conturi de decontare prin care ordinele de transfer
din sistem sunt decontate si care poate acorda credite respectivilor institutii si/sau contrapirtii centrale, in
scopul decontirii;
a!) apel in marja - cererea cu titlu de obligativitate, formulata de casa de compensare/contrapartea centrala catre
un membru compensator sau de un membru compensator cétre un client ori un membru noncompensator pentru
incadrarea in limitele impuse contului in marja;
[...]
¢!) cerintele de marija - nivelul minim al sumei care trebuie sa fie garantata prin activele depuse ca marja
pentru pozitiile deschise sau obligatiile asumate, inregistrate in contul de marja deschis la casa de
compensare/ contrapartea centrala;
[...]
g!) institutie — entitate care participa la sistemul de compensare-decontare si care este obligata sa execute
obligatiile financiare rezultate din ordinele de transfer emise in cadrul respectivului sistem de
compensare-decontare, definita la art. 2 alin. (2) pct. 2 din Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv




al decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, cu
modificirile si completarile ulterioare;

[...]

f') externalizarea — operatiune in urma careia, in baza unui contract incheiat cu depozitarul central, un
furnizor de servicii desfisoaria un proces, furnizeaza un serviciu sau efectueaza o activitate care, daca n-ar
fi fost externalizat(ia) ar fi fost efectuat(a) de depozitarul central;

[...]

h') legituri electronica directi — un set de aranjamente tehnice si legale intre doi operatori de sisteme de
compensare-decontare, pentru transferul intre sisteme al instrumentelor financiare;

h?) legitura electronici indirectd — o legituri electronici intre doi operatori de sisteme de compensare-
decontare, realizata printr-un intermediar, fira ca cei doi operatori de sistem de compensare-decontare sa
aiba o relatie contractuala sau tehnica directa;

m—ﬁume}%lef marja — actlv depus in contul de marja deschls la casa de compensare/ contrapartea centrala

pentru acoperirea cerintelor de marja in vederea garantarii pozitiilor deschise sau a obligatiilor asumate.
Marja poate fi constituita din urmatoarele categorii de active:

1. fonduri banesti:

i) denominate in moneda nationala a Romaniei;

ii) denominate in inelusiv valute straine cu luarea in considerare a riscului valutar;

2. titluri de stat cu scadenta mai mica de 12 luni;

3. obligatiuni de stat sau obligatiuni garantate integral de stat;

4. actiuni, obligatiuni (altele decit cele prevazute la punctul 3) eorperative si alte instrumente financiare
tranzactionate pe o piata reglementata care indeplinesc criteriile de lichiditate impuse de casa de compensare/
contrapartea centrala.

5. scrisori de garantie bancara, cu conditia ca entitatea in favoarea careia se emite scrisoarea de garantie sa
nu faca parte din acelasi grup cu entitatea emitenta a scrisorii de garantie.

b _) membru compensator - un mtermedlar deﬁmt conform art. 2 ahn 1 pct. 14 d1n Legea nr. 297/2004 sau o
firmd de investitii definitda conform legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului care
indeplineste cerintele de admitere stabilite de reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale si care a
incheiat contract de compensare - decontare cu casa de compensare/contrapartea centrala;

) 1) membrul noncompensator - intermediarul definit conform art. 2 alin. 1, pct. 14 din Legea nr. 297/2004 sau
traderul autorizat conform art. 30 din Legea nr. 297/2004, admis in sistemul de compensare-decontare prin
intermediul unui membru compensator;

m) operator al sistemului_de compensare-decontare - entitatea ori entititile responsabile din punct de
vedere legal de operarea unui sistem de compensare-decontare. Un operator de sistem de compensare-
decontare poate si actioneze inclusiv in calitate de agent de decontare, contraparte centrali sau casa de
compensare;

n) participant - entitate-definitila—-art—168alin(D-lit—a)-dinLegeanr—297/2004:—0 institutie, o contraparte

centrala, un agent de decontare, o casi de compensare sau un operator de sistem de compensare-
decontare; in conformitate cu regulile sistemului participantul poate actiona in acelasi timp in toate sau
doar in unele dintre aceste calititi;

n') participant indirect — o institutie, 0 contraparte centrali, un agent de decontare, o casa de compensare
sau un operator de sistem de compensare-decontare, care are o relatie contractuala cu un participant la
sistem care executa ordine de transfer si in temeiul careia participantul indirect poate transmite ordine de
transfer in respectivul sistem, cu conditia ca participantul indirect si fie cunoscut operatorului de sistem
de compensare-decontare. Pentru prevenirea riscului sistemic, un participant indirect poate fi considerat
participant, fira ca aceasta si limiteze responsabilitatea participantului prin intermediul caruia
participantul indirect transmite ordine de transfer in respectivul sistem de compensare-decontare.

[...]

q) sistemul de compensare-decontare — sistem definit la art. 2 alin. (2) pct. 1 din Legea nr. 253/2004
privind caracterul definitiv al decontirii in sistemele de plati si In sistemele de decontare a operatiunilor
cu_instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, autorizat de C.N.V.M. sau alta
autoritate competenta din Spatiul Economic European, dupa caz. O conventie incheiata intre operatorii
unor sisteme de compensare-decontare interoperabile nu constituie un sistem;




r) sisteme de compensare-decontare interoperabile - doud sau mai multe sisteme de compensare-
decontare ai caror operatori de sistem au incheiat acorduri in temeiul carora este posibild executarea
ordinelor de transfer dintr-un sistem in altul;

s) zi de operare - intervalul de timp in care au loc decontirile din cursul zilei si/sau noptii, inclusiv toate
procesele care se desfisoara in cadrul ciclului de operare al sistemului de compensare-decontare.

3. Articolul 12 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 12

Depozitarul central poate efectua urmatoarele activitati conexe in legaturad cu obiectul principal de activitate:
[...]
k) servicii de custodie a valorilor mobiliare pentru persoanele fizice si juridice pe baza de contract;
1) activititi de inchiriere si subinchiriere a bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate, exclusiv in scopul
desfasurarii in_conditii adecvate a unor activitati previzute de legislatia pietei de capital, notificate in
prealabil C.N.V.M.;
m) alte activitati autorizate de C.N.V.M.

4. Articolul 14 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 14

(1) Pot de‘;me cahtatea de actionari ai dep021tarulu1 central operatorn de pla‘;a $1 ae&eﬂam—seeretaﬁ-ler—dﬁeg-}s%
iare alte persoane care

1ndep11nesc cerm‘;ele prevazute la art 17

(2) La momentul depunerii cererii de eliberare a autorizatiei de infiintare, actionarii depozitarului central,
reprezentand cel putin 75% din drepturile de vot, trebuie s indeplineasca cerintele mentionate la art. 17.

(3) Drepturile de vot aferente detinerilor actionarilor care nu indeplinesc cerintele prevazute la art. 17 se
suspendd incepand cu data eliberarii autorizatiei de infiintare a depozitarului central. Actiunile respective se iau
in considerare la stabilirea cvorumului necesar adunarii generale a actionarilor depozitarului central.

(4) Actiunile aferente participatiei in legatura cu care nu sunt indeplinite cerintele prevazute la art. 17 vor fi
vandute in termen de 3 luni de la data suspendarii drepturilor de vot. Dupa expirarea acestui termen, daca
actiunile nu au fost vandute, se va proceda la anularea actiunilor respective, la emiterea unor noi actiuni purtand
acelagi numadr si la vanzarea acestora la cel mai bun pret care poate fi obtinut, urméand ca pretul incasat din
vanzare sa fie consemnat la dispozitia actionarului initial, dupa retinerea cheltuielilor ocazionate de vanzare.

(5) In situatia in care, in urma vanzarilor la alin. (4), actionarul cumpéritor nu indeplineste cerintele previzute
la art. 17, se aplica in mod corespunzator prevederile alin. (3) si (4).

(6) Consiliul de administratie al depozitarului central este raspunzator de indeplinirea masurilor necesare
pentru anularea actiunilor, potrivit alin. (4), si vanzarea actiunilor nou-emise.

(7) Daca din lipsa de cumparatori vanzarea nu a avut loc sau s-a realizat numai o vanzare partiala a actiunilor
nou-emise, depozitarul central va proceda de indata la reducerea capitalului social cu diferenta dintre capitalul
social inregistrat si cel detinut de actionarii cu drept de vot, cu respectarea limitelor prevazute la art. 10, urmand
ca suma corespunzatoare sa fie consemnata la dispozitia actionarului initial, dupa retinerea cheltuielilor aferente.

(8) Daca ulterior dobandirii calitatii de actionar al depozitarului central persoana juridicd nu mai indeplineste
cerinfele mentionate la art. 17, se va aplica procedura prevazuta la alin. (3) - (7).

ARTFH41

[C))] Ulterlor ob‘;meru autorlza‘uel de func‘glonare a dep021taru1u1 central poate doband1 calitatea de acuonar al
acestuia
sau—ée—&e&e&%&ﬁ—mm%&e—ém—st&te—memb*e—eafe—mdephﬂese orice persoani, romini sau stralna, care
indeplineste cerintele prevazute la art. 17 din prezentul regulament, precum-si-prevederiteFithtlai V-Capitolul
4-dintegean—2972004-

[...]




5. Articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 17

(1) Aprobarea intentiei de dobandire a procentului de 5% din drepturile de vot va fi analizatd de C.N.V.M. cu
luarea in considerare a urmatoarelor cerinte aplicabile persoanelor solicitante:

a) persoana solicitanta juridied furnizeazd informatii si documente prin care se justificd in mod corespunzator
provenienta fondurilor destinate obtinerii participatiei in cadrul depozitarului central;

b) in cazul unei persoane juridice_solicitante, aceasta furnizeazi perseana—juridiei—afurnizat suficiente
informatii care sa asigure transparenta necesarda pentru identificarea structurii grupului din care face parte si
natura activitatii desfasurate de acestea pentru realizarea unei supravegheri eficiente;

¢) persoana solicitanta juridied furnizeaza documente si declaratii cu privire la identitatea persoanelor cu care
se afla in relatia de "persoand implicatd" sau de "legaturi stranse";

d) persoanele juridice solicitante functioneaza de minimum 3 ani, cu exceptia celor rezultate dintr-o fuziune
sau divizare, caz in care termenul de 3 ani include si functionarea persoanei ori a persoanelor juridice din care
acestea provin;

e) persoanele juridice solicitante sau persoanele ale caror continuatori de drept sunt acestea nu au fost
sanctionate de catre autoritatea competenta cu retragerea autorizatiei, nu au Inregistrat pierderi in ultimele doua
exercitii financiare si nu inregistreaza datorii la bugetul de stat si bugetul asigurarilor sociale;

f) persoanele juridice strdine solicitante sunt supravegheate de citre o autoritate competentd din statul
membru de origine;

g) persoanele juridice solicitante care detin controlul direct sau indirect asupra acestora nu au facut in ultimii
5 ani obiectul unor anchete sau proceduri administrative ori judiciare care s-au incheiat cu sanctiuni sau
interdictii ori fac in prezent obiectul unor asemenea anchete sau proceduri;

h) persoanele_solicitante juridiee sd nu detind sau sa nu fi detinut direct sau indirect controlul asupra unei
societati care, in ultimii 3 ani, a intrat in incapacitate de plata sau care a fost sanctionata cu retragerea autorizatiei
din motive imputabile acestora;

i) persoanele fizice solicitante nu trebuie sa fi fost condamnate printr-o hotirire judecéitoreasci rimasa
definitivi pentru gestiune frauduloasid, abuz de incredere, fals, uz de fals, inseliciune, delapidare,
marturie mincinoasi, dare sau luare de miti, precum si pentru alte infractiuni de natura economica;

i) persoanele fizice solicitante nu trebuie si se afle sub incidenta sanctiunilor prevézute la art. 273 alin. (1)
lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 aplicate de C.N.V.M. sau al unor sanctiuni similare aplicate de B.N.R.,
C.S.A. sau de alte autorititi de supraveghere si reglementare in domeniul economic si financiar din
Romainia sau din alte state;

k) persoanele fizice solicitante si nu fi fost administratori ai unei societiti care s-a aflat in curs de

reorganizare judiciari sau a fost declarati in stare de faliment sau care a fost suspendati ori i s-a retras
autorizatia de catre autoritatea competenta pe perioada exercitarii functiilor cu care au fost investite.

(2) Termenul mentionat la alin. (1) lit. d) poate fi redus la jumatate dacd persoanele juridice solicitante au
detinut calitatea de actionar semnificativ la una dintre societatile prevazute la art. 14 alin. (1).

6. Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 19

(1) C.N.V.M. poate refuza aprobarea dobandirii de catre o persoand juridied a unei detineri de 5% din
drepturile de vot, daca apreciaza ca persoana, care ar ocupa o astfel de pozitie, poate prejudicia functionarea in
bune conditii a depozitarului central sau o buna supraveghere a acestuia.

(2) In cazul aprobarii participatiei, decizia C.N.V.M. va stabili si termenul maxim in care trebuic si se
realizeze dobandirea pozitiei respective.

7. Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 21
[...]

(3) Conducerea efectiva a depozitarului central trebuie sa fie asiguratd de una sau mai multe persoane, denumite
in continuare conducatori. Conducatorii trebuie si fie-angajati-ai-depozitaralui-central-cu—contractindividual-de
muned incheie cu depozitarul central contract de mandat si pot fi membri ai consiliului de administratie.
Conducatorii sunt persoanele care, potrivit actelor constitutive si/sau hotararii organelor statutare ale
depozitarului central, sunt imputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnicd a acestuia i sunt




investite cu competenta de a angaja raspunderea depozitarului central. In aceastd categorie nu se includ
persoanele care asigura conducerea nemijlocitd a compartimentelor din cadrul depozitarului central sau a altor
sedii secundare a acestuia.

8. Articolul 24 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 24

(1) in termen de maximum 30 45 de zile de la aparitia unei situatii de incompatibilitate, impediment legal,
imposibilitate definitivd de exercitare a mandatului sau de vacantd a postului de membru al consiliului de
administratie, depozitarul central va supune validarii C.N.V.M. o altd persoanad desemnatd, in conformitate cu
actele constitutive ale societatii, pentru exercitarea mandatului respectiv pand la expirarea acestuia, care sa
respecte conditiile prevazute la art. 22 si art. 7 lit. d) din prezentul regulament.

9. Articolul 25 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 25

Atributiile consiliului de administratie al depozitarului central vor fi stabilite prin actul constitutiv, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, si vor cuprinde in plus fatd de acestea cel putin
urmatoarele:

[--]
f) aproba incheierea de contracte de inchiriere de spatii si echipamente, precum-si-a—contractelor-deprestari-de
serviei—integiturd-eu—obiectul-de—activitate—al-depezitarului—eentral, In conditiile stabilite de—eatre de actul

constitutiv sau prin hotirirea adunarii generale a actionarilor;

f') aproba incheierea contractelor de prestiri de servicii in legiturd cu obiectul de activitate al
depozitarului central sau destinate indeplinirii obiectului de activitate al depozitarului central, a caror
valoare estimati depiseste limita stabiliti pentru conducitori, in conditiile stabilite de actul constitutiv
sau prin hotirirea adunirii generale a actionarilor;

[...]

1) prezintd spre aprobare adunarii generale a actionarilor, in termen de cel mult 3 5 luni de la incheierea
exercitiului financiar, darea de seama privind activitatea depozitarului pe baza de bilanf, contul de profit si
pierdere pe anul precedent, precum si proiectul de buget pe anul in curs;

[...]

10. Articolul 26 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 26

(1) Ori de cate ori este necesar si-eelputin-o-dati-pe-an,panala3tmartie, fiecare membru al consiliului de
administratie are obligatia sa notifice consiliului de administratie al depozitarului central si C.N.V.M., natura si
intinderea interesului sau a relatiilor sale materiale, daca:

a) este parte a unui contract incheiat cu depozitarul central;

b) este administrator al unei persoane juridice care este parte a unui contract incheiat cu depozitarul central;

c) se afla in legdturi stranse sau are o relatie materiald cu o persoana care este parte intr-un contract incheiat cu
depozitarului central,

d) se afla in situatia care ar putea influenta adoptarea deciziei in cadrul sedintelor consiliului de administratie.

(2) Obligatia prevazuta la alin. (1) revine membrului consiliului de administratie atunci cand a cunoscut sau
trebuia sa cunoasca faptul ca a fost incheiat sau este in curs de a fi incheiat un contract fata de care acesta are un
interes material sau in situatia in care pe ordinea de zi se dezbat si se supun aprobarii probleme fatd de care
respectivul membru se afld in conflict de interese.

(3) Un membru al consiliului de administratie are un interes material sau se afla in conflict de interese in orice
situatie care se referd la patrimoniul sau interesele personale sau ale familiei acestuia (sotul/sotiei, rudelor si
afinilor pand la gradul al doilea, inclusiv) si care se afla in legdturd directd sau incidentd cu activitatea
depozitarului central.

(4) Membrul consiliului de administratie care are un interes material, o relatie materiald ori care se afla intr-un
conflict de interese nu va participa la dezbaterile care au legaturd cu acestea si se va abtine de la vot asupra
oricarei probleme legate de acestea, fiind considerat prezent la stabilirea cvorumului necesar ludrii unei decizii.



(5) Atunci cand un membru al consiliului de administratie al depozitarului central nu declard una dintre
situatiile prevazute la alin. (1) - (4):

a) depozitarul central, un actionar al acestuia sau C.N.V.M. pot cere instantei judecdtoresti anularea oricarui
contract in care membrul respectiv are un interes material nedeclarat, potrivit celor prevazute la alin. (1) - (4);

b) C.N.V.M. poate solicita depozitarului central anularea hotararii consiliului de administratie si inlocuirea
respectivului membru al consiliului de administratie.
(6) Cel putin o dati pe an, pané la 31 martie, fiecare membru al consiliului de administratie are obligatia
sa_notifice consiliului _de administratie al depozitarului central si C.N.V.M., natura si intinderea
interesului sau a relatiilor _sale materiale, indiferent daci au intervenit sau nu situatii de conflict de
interese.

11. Articolul 27 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 27

Conducitorii depozitarului central au urmatoarele atributii principale:

[...]

f) negociaza, incheie, modifica si desface contracte de achizitie de bunuri, servicii si lucrari in legituri cu
destinate—indeplinirii obiectulut de activitate al depozitarului central sau destinate indeplinirii obiectului de
activitate al depozitarului central, in conditiile stabilite de actul constitutiv sau prin hotararea consiliului de
administratie;

[...]

12. Articolul 32 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 32

(1) Urmatoarele modificari in modul de organizare si functionare a depozitarului central vor fi supuse
autorizarii/aprobarii C.N.V.M., anterior intrdrii In vigoare sau, dupd caz, Inregistrarii acestora la Oficiul
Registrului Comertului:

[...]
g) infiintarea/desfiintarea sediilor secundare (sucursale, agentii, puncte de lucru);
[...]

13. Articolul 33 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 33

Decizia de autorizare/aprobare a modificarii conditiilor care au stat la baza acordarii autorizatiei de
functionare a depozitarului central, respectiv decizia de validare a membrilor consiliului de administratie se
elibereaza pe baza unei cereri, insotitd de urméatoarele documente, dupa caz:

[...]

c) actul-aditional-la-actul-constitutiv actul constitutiv actualizat al depozitarului central pentru modificarile
prevazute la art. 32 alin. (1) lit. b), ¢), f), g) si h);

[...]

g) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie legalizata, cu respectarea conditiilor
prevazute la art. 7 lit. c), respectiv art. 34, pentru modificarile prevazute la art. 32 alin. (1) lit. f) si g).
Autorizarea de catre C.N.V.M. a schimbarii sediului social sau a infiintarii unui sediu secundar (sucursald) va
avea loc dupa efectuarea unei inspectii la noul sediu;

[...]

14. Dupa art. 33! se adauga un articol nou, art. 337, cu urmitorul cuprins:

ART. 33
In cazul in care C.N.V.M. intentioneazi si modifice propunerile depozitarului central de modificare a
sistemului de compensare-decontare si a reglementirilor aferente acestuia aprobate in prealabil de citre




B.N.R., C.N.V.M. va informa B.N.R. anterior aprobairii finale a acestora. Decizia finald cu privire la
aprobarea modificirilor aduse sistemului de compensare-decontare si reglementirilor aferente acestuia
va fi adoptata de citre C.N.V.M.

15. Dupi art. 33? se adaugi un articol nou, art. 33°, cu urmitorul cuprins:

ART. 33° Decizia de autorizare a sediilor secundare de tipul agentiilor si punctelor de lucru se elibereazi
pe baza unei cereri, insotita de urmitoarele documente:

a) hotararea organului statutar al depozitarului central conform prevederilor actului constitutiv;

b) actul constitutiv actualizat al depozitarului central;

¢) documentele care atestii indeplinirea cerintelor de la art. 34 alin. 2");

d) dovada achitirii in contul C.N.V.M a tarifului pentru autorizarea modificirilor in modul de organizare

si functionare;

e) orice alte documente pe care C.N.V.M. le poate solicita in vederea analizirii cererii.

16. Articolul 34 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 34

(1) Depozitarul central poate sd-si desfasoare activitatea si in alta localitate decét cea in care se afla sediul
social, prin infiintarea de sucursale.

(1)) La sediile secundare de tipul agentiilor si punctelor de lucru se desfisoari numai activitiiti conexe, asa
cum sunt prevazute la art. 12 din prezentul regulament.

(2) Sucursala trebuie sa aibd o structurd organizatoricad care sd permitd desfasurarea in conditii sigure,
prudente si transparente a activititii depozitarului central si sd respecte cel putin urmdtoarelor cerinte
cumulative:

a) sa detind un spatiu corespunzitor desfasurarii activitatii, care trebuie si fie in folosinta exclusiva a
depozitarului central, indeplinind conditiile prevazute la art. 31 alin. (2);

b) sa asigure la sediul respectiv dotarea tehnica necesara desfasurarii activitatii sucursalei;

¢) persoana din conducerea sucursalei sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 22;

d) sa aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul de administratie al
depozitarului central care va cuprinde prevederi speciale privind evidenta si controlul in cadrul sucursalei
precum si atributiile si rdspunderea personalului acesteia;

e) sa foloseasca In mod legal un sistem tehnico-informatic care sa indeplineasca functiile prevazute la art. 30
alin. (1).

(2") Sediile secundare de tipul agentiilor si punctelor de lucru trebuie si aibi o structuri organizatorici
care si permiti desfisurarea in conditii sigure, prudente si transparente a activitatii depozitarului central
si s respecte cel putin urmitoarele cerinte cumulative:

a) sa dispuni de un spatiu corespunzator desfisurarii activitatii;

b) si dispuna de dotarea tehnici necesara desfisurarii activitatii;

¢) sa foloseasca un sistem tehnico-informatic, in situatia in care activitatea desfasurata impune utilizarea
unui astfel de sistem.

(3) Situatia centralizatoare a operatiunilor desfasurate in cadrul sucursalelor va fi remisa zilnic sediului
social/central al depozitarului central.

(4) Lunar, toate documentele aferente activitatilor desfasurate de catre sucursale vor fi transmise, in original,
in vederea arhivarii, catre sediul social/central al depozitarului central, pe baza unui proces verbal de predare-
primire.

(5) Situatia centralizatoare a operatiunilor desfasurate in cadrul sediilor secundare de tipul agentiilor si
punctelor de lucru va fi remisi sediului social/central al depozitarului central, in mod regulat, in
conformitate cu procedurile proprii ale societatii.

17. Articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:

Art. 35

Depozitarul central are obligatia sd mentind conditiile impuse la autorizarea sucursalelor si a sediilor secundare
de tipul agentiilor si punctelor de lucru pe toata durata de functionarea a acestora, notificand C.N.V.M. orice
modificare.




18. Articolul 36 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 36

(1) Toate valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare vor fi inregistrate in sistemul depozitarului central.

(2) La cererea emitentilor, in sistemul depozitarului central pot fi admise si valerde—mebiliare instrumente
financiare liber transferabile care nu se tranzactioneazd pe o piatd reglementatd sau In cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare si_pentru care depozitarul central poate oferi inclusiv servicii de decontare a
tranzactiilor incheiate cu astfel de instrumente financiare.

(3) Depozitarul central poate furniza servicii de depozitare, compensare si decontare pentru piete
reglementate si/sau sisteme alternative de tranzactionare autorizate de autoritati competente din alte state
membre.

) (4) Depozitarul central va asigura un tratament nediscriminatoriu pentru operatorii de piata si operatorii de
sistem in vederea efectuarii de operatiuni de compensare-decontare.

19. Articolul 42 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 42

(1) Sunt considerati participanti membri ai depozitarului central si sunt admisi in sistem, conform
procedurilor acestuia, urmatoarele entitati:

a) intermediarii definiti la art. 2 alin. (1) pct. 14 participantii-definiti-la art—168-alin(D-}t—a)din Legea nr.
297/2004, inscrisi in Registrul C.N.V.M.;

b) Banca Nationalda a Romaniei;

c¢) depozitarii centrali gi/sau societdti care administreazd sistemele de compensare-decontare din statele
membre i nemembre;

d) depozitari internationali de valori mobiliare si alte institutii financiare internationale;

¢) case de compensare/contraparti centrale;

f) agenti de decontare;

g) alte institutii.

(2) Depozitarul central va notifica C.N.V.M., in termen de o zi lucritoare, admiterea in sistem a
participantilor membriler-mentionati la alin. (1), inclusiv in cazul participantilor pentru care C.N.V.M. si-a
exprimat acordul de principiu in conformitate cu art. 104.

(3) Membsrit Participantii mentionati la alin. (1) hterele-a)—e)si-€) pot sd deschida conturi la depozitarul
central, astfel incat sa asigure separarea valorilor mobiliare detinute in nume propriu de cele detinute in numele

clientilor sneiterte-perseane.

20. Articolul 52 se modificd dupa cum urmeaza:

Art. 52 in cazul conturilor de valori mobiliare prevazute la art. 51 alin. (1) lit. a), depozitarul central va evidentia
distinct:

[...]

Iy valoril bil acobicctul . :

¢} d) valorile mobiliare ale detinatorilor legali ce nu au conturi deschise la un participant.

21. Articolul 62 se modificd dupa cum urmeaza:

ART. 62

[...]

(2) Emitentii au obligatia de a aduce la cunostintd depozitarului central orice modificare a datelor de-mai-sus
prevazute la alin. (1), conform regulilor si procedurilor depozitarului central.




22. Articolul 64 se modificd dupa cum urmeaza:

ART. 64

(1) Inregistrarile referitoare la investitori, volumul valorilor mobiliare detinute de fiecare investitor si situatia
acestor valori mobiliare sunt realizate de:

a) depozitarul central, pentru conturile individuale de valori mobiliare deschise administrate-de-aeesta in numele
investitorilor;

b) participanti, pentru conturile individuale si/sau globale de valori mobiliare, atit pentru cele in nume propriu,
cat si pentru cele ale clientilor, potrivit prevederilor art. 151 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297 / 2004.

(2) Fiecarui cont i se va acorda un numar de identificare unic, conform procedurilor ce vor fi emise de catre
depozitarul central.

23. Articolul 65 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 65

(1) Inregistrarile electronice pentru fiecare cont deschis la depozitarul central trebuie si contini cel putin
urmitoarele informatii:

a) pentru persoane fizice:

1. numele complet al proprietarului de valori mobiliare, telefonul-faxul-adresa-de-e-mail;

2. codul unic de inregistrare, codul numeric personal (CNP) pentru detinatori romani sau un cod unic similar
pentru detinatori striini;

3. seria si numarul actului de 1dent1tate

4. domiciliul; sau resedinta
domietlivhui;

5. daca investitorul inregistrat nu are capacitate deplind de exercitiu, se va indica, numele reprezentantului
legal; si datele de identificare din—aetul-de—identitate ale acestuia;—demieilinl,—resedinta,—adresaundeprimeste
eerespendenta-documentul legal in baza céruia este imputernicit ca reprezentant al investitorului.

b) pentru persoane juridice:

1. denumirea, codul unic de inregistrare (CUI pentru persoane juridice romane sau cod unic similar pentru
persoane juridice strdine), numar de ordine in Registrul Comertului, aumarul-contractului-de—eustodie, sediul
social, localitate, unitate administrativ-teritoriala, tara; telefonulfaxul-adresa-de-e-mail;

2. numele reprezentantului legal.

¢) pentru detinatorii fara personalitate juridicd: denumirea entitatii, datele de identificare si de contact ale
reprezentantului legal al acesteia, daca acestea sunt disponibile;

d) pentru valorile mobiliare care sunt detinute in indiviziune de doi sau mai multi investitori, se va indica
numele acestora, precum §i numele aceluia dintre ei care este imputernicit sa ii reprezinte;

e) garantiile sau sarcinile asupra valorilor mobiliare, indicandu-se data cind acestea au fost infiintate si
obligatiile care decurg din acestea;

f) restrictionarea conturilor de valori mobiliare ale investitorilor;

g) orice alte informatii prevazute de reglementarile depozitarului central.

(2) Pentru fiecare cont de valori mobiliare, depozitarul central si/sau participantii vor inregistra urmatoarele
informatii:

a) numarul unic de identificare al contului, in conformitate cu art. 64 alin. (2);

b) numarul valorilor mobiliare detinute;

c) garantiile sau sarcinile asupra valorilor mobiliare;

d) restrictiondrile asupra contului de valori mobiliare;

e) informatii privind orice crestere sau descrestere a numarului de valori mobiliare Inregistrate in cont (istoric
operatiuni).

24. Articolul 73 se modificd dupa cum urmeaza:

ART. 73
Extrasul de cont trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele informatii:

>
b) date de identificare a investitorului: nume/denumire, codul numeric personal (CNP) pentru detinatori
romani sau cod unic similar pentru detindtori strdini, in cazul unei persoane fizice, codul unic de inregistrare
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(CUI) pentru persoane juridice romane sau un cod unic similar pentru persoane juridice strdine ori datele de
identificare ale reprezentantului legal, in cazul in care sunt disponibile, in cazul unei entitati fara personalitate
juridica;

c¢) data emiterii extrasului de cont;

d) date de identificare a emitentului valorilor mobiliare aflate n proprietatea investitorului: denumirea, sediul
social, simbolul de tranzactionare si codul ISIN;

e) numarul si clasa de valori mobiliare Inregistrate pe numele investitorului;

f) informatii cu privire la orice restrictii sau sarcini impuse valorilor mobiliare sau transferului acestora;

g) mentiunea expresa in cuprinsul extrasului din care sa rezulte ca extrasul de cont nu este o valoare mobiliara
sau instrument negociabil, ci dovada faptului ci, la data indicata, persoana al carei nume se afla pe extrasul de
cont este detindtorul valorilor mobiliare la care se face referire in extras;

h) datele de identificare ale emitentului extrasului de cont, stampila, numele complet si semnatura persoanei
care elibereaza extrasul de cont.

25. Articolul 74 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 74

(1) Ciclul de decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decat cele derivate, efectuate pe pietele
reglementate si In cadrul sistemelor alternative de tranzactionare este de maximum 3 zile lucrdtoare (momentul T
+ 3) de la data efectudrii tranzactiei (momentul T).

(2) Decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decit cele derivate, efectuate in afara unei
piete reglementate sau a unui_sistem alternativ_de tranzactionare se realizeazi la data agreata de
intermediarii care au incheiat respectivele tranzactii, dar nu mai tarziu de T+8.

26. Articolul 76 se modificd dupa cum urmeaza:

ART. 76

(1) Depozitarul central va emite proceduri in care se va specifica expres momentul introducerii ordinului de
transfer in sistemul de compensare-decontare, conform art. 169 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, momentele la
care livrarea valorilor mobiliare si a fondurilor banesti devin irevocabile si neconditionate, precum si momentul
la care decontarea devine finala.

(2) Momentele mentionate la alin. (1) sunt aplicabile tuturor participantilor in cadrul sistemului de
compensare-decontare.

(3) Depozitarul central garanteazd-are obligatia sa stabileasca masuri de administrare a riscurilor astfel
incat finalitatea decontérii sa fie asigurata din momentul introducerii ordinului de transfer in sistem.

(4) Sistemul de compensare-decontare administrat de depozitarul central va fi astfel constituit incat sa
interzica revocarea unilaterala a unui ordin de transfer din momentul introducerii acestuia in sistem, chiar si in
cazul deschiderii procedurii de—inselvabilitate insolventei asupra unui participant. Ordinele de transfer si
compensarea_sunt valabile, 1si produc efectele juridice si sunt opozabile tertilor chiar si in cazul
deschiderii procedurii de insolventi asupra unui participant (in sistemul de compensare-decontare in
cauza sau intr-un sistem de compensare-decontare interoperabil), cu conditia ca respectivele ordine de
transfer si fi fost introduse in sistemul de compensare-decontare inaintea momentului deschiderii
procedurii de insolventa.

(5) Dispozitiile alin. (4) se aplicad chiar si in cazul deschiderii procedurii de insolventd impotriva
operatorului unui sistem de compensare-decontare interoperabil care nu este participant.

(6) Dacia ordinele de transfer sunt introduse in sistemul de compensare-decontare dupa momentul
deschiderii procedurii de insolventa si sunt procesate in cursul zilei de operare, asa cum este aceasta
definiti in regulile sistemului de compensare-decontare, in care s-a deschis procedura de insolventi, aceste
ordine de transfer si compensarea isi produc efectele juridice si sunt opozabile tertilor, cu conditia ca
operatorul sistemului de compensare-decontare si poati dovedi ci, in momentul in care ordinele de
transfer au devenit irevocabile, nu a cunoscut si nici nu trebuia si cunoasca faptul ca s-a deschis
procedura de insolventa.

(7) Nici 0o normi juridici, reguld, dispozitie sau practici vizind anularea unor contracte si tranzactii
incheiate inaintea momentului deschiderii procedurii insolventei nu pot conduce la anularea ordinelor de
transfer, a compensarilor, a platilor si transferurilor ulterioare, mentionate la alin. (1) si (4).

(8) In cazul sistemelor de compensare-decontare interoperabile, fiecare sistem de compensare-decontare
va stabili, in propriile reguli de sistem, momentul introducerii in sistem a unui ordin de transfer, astfel
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incit si asigure, pe cit posibil, coordonarea in aceastd privinti a regulilor tuturor_ sistemelor de
compensare-decontare interoperabile in cauzi. Regulile unui sistem de compensare-decontare privind
momentul introducerii in sistem a ordinelor de transfer nu vor fi afectate de regulile celorlalte sisteme de
compensare-decontare cu care acesta este interoperabil, cu exceptia cazului in care regulile tuturor
sistemelor de compensare-decontare interoperabile includ prevederi exprese in acest sens.

—5) (9) CN.V.M. va comunica depozitarului central si operatorului de piatad si de sistem, hotararile de
deschidere a procedurii de insolventa primite in conformitate cu prevederile art. 170 alin. (2) din Legea nr.
297/2004 si art. 6 alin. (2), (3) si (4) din Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si in sistemele de decontare al operatiunilor cu instrumente financiare, cel mai tarziu la deschiderea
urmatoarei sedinte de tranzactionare, moment incepand cu care este interzisd introducerea in sistem a oricarui
ordin in contul entitatii vizate.

27. Dupa art. 76 se adauga un articol nou, art. 76, cu urmiitorul cuprins:

ART. 76"

(1) Deschiderea procedurii de insolventd asupra unui participant nu are efect retroactiv_asupra
drepturilor si obligatiilor sale, care decurg din participarea sa la sistemul de compensare-decontare sau
sunt legate de aceasta participare, care au luat nastere anterior momentului deschiderii acestei proceduri.
(2) Dispodzitiile alin. (1) se aplica si in privinta drepturilor si obligatiilor unui participant intr-un sistem de
compensare-decontare interoperabil, sau ale operatorului unui sistem de compensare-decontare
interoperabil care nu este participant.

28. Articolul 79 se modificd dupa cum urmeaza:

ART. 79

(1) In conformitate cu prevederile art. 145 din Legea nr. 297/2004, transferul dreptului de proprietate asupra
valorilor mobiliare are loc la data decontarii tranzactiei, in sistemul de compensare-decontare administrat de
catre depozitarul central.

(2) Decontarea tranzactiilor de vanzare-cumpdrare in cadrul sistemului depozitarului central se efectueaza pe
baza principiului livrare contra plata (DvP), in conformitate cu care livrarea valorilor mobiliare se realizeaza
dacia si numai daca are loc si plata fondurilor banesti corespunzatoare (BvR).

(3) Prin exceptie de la alin. (2):

a) decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare in cadrul sistemului depozitarului central, pentru valori
mobiliare pentru care depozitarul central are incheiat un contract de prestare de operatiuni de registru cu
emitentul, se poate efectua si pe baza principiului livrare fari plata (FoP), in cazul:

1. livrarii fizice a activelor suport ale instrumentelor financiare;

2.tranzactiilor cu instrumente financiare efectuate in afara pietelor reglementate sau a sistemelor
alternative de tranzactionare .

b) decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare pentru care depozitarul central nu are incheiat un contract
de prestare de operatiuni de registru cu emitentul se efectueaza pe baza principiului livrare contra plata
(DvP) sau pe baza principiului livrare fara plata (FoP) cu schimbarea proprietatii.

(3_4) Inregistrarea transferului de proprietate se realizeazi prin debitarea/creditarea conturilor de valori
mobiliare.

(4-5) Pentru conturile globale, intermediarii trebuie sa debiteze/crediteze in evidentele proprii conturile de
valori mobiliare ale investitorilor care au ordonat tranzactiile, de indata ce decontarea respectivelor tranzactii s-a
finalizat.

29. Articolul 81 se modificd dupa cum urmeaza:

ART. 81

(7)_Depozitarul central are obligatia si informeze emitentul cu privire la transferurile directe de
proprietate asupra valorilor mobiliare emise de respectivul emitent, precum si cu privire la sarcinile si
garantiile care greveazi valorile mobiliare in cauzi.

11



30. Articolul 82 se modifica dupa cum urmeaza:

ART 82

[...]

(4) Principiile planului mentionat la alin. (2) lit e) vor fi publicate pe site-ul depozitarului central. Planul
mentionat la alin. (2) lit ) va fi testat In mod regulat, impreund cu participantii la sistem, in cazul unor
modificari importante ale acestuia.

31. Articolul 83 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 83
(1) In vederea administririi riscurilor asociate operatiunilor de compensare-decontare, depozitarul central va

deschide—gi—va—mentine—tn—econt—de—marjd—pentru—infiinta un fond de garantare format din contributii

reprezentate de fonduri banesti ale fieeare fiecirui participant in sistemul de compensare-decontare, conform
procedurilor proprii.

(2) Marjele-prevazuteta-alin—(1)nupetfifolesite Fondul de garantare prevazut la alin. (1) nu poate fi folosit

in alt scop decat cel mentionat.

32. Articolul 84 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 84

(1) Marjele-constituite-in-numele-participantlor nu-apartin-aetivelor Fondul de garantare nu poate fi inclus in
activele depozitarului central si nu ver va putea face obiectul cererii sau platii creditorilor depozitarului central.
(2) Prevederile alin. (1) se aplica inclusiv in cazul falimentului sau lichidarii administrative a depozitarului
central.

33. Articolul 85 se modifica dupa cum urmeaza:

Participantii_depozitarului central sunt obligati sa participe la constituirea resurselor financiare ale
fondului de garantare.

34. Articolul 86 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 86

Resursele financiare ale fondului de garantare se constituie din urmaitoarele:

a) contributia initiala a participantilor;
b) contributii anuale ale participantilor;
¢) venituri din investirea acestor fonduri.
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35. Articolul 87 se modifica dupa cum urmeaza:

(1) Contributia initiald prevazuta la art. 86 lit. a) va fi stabilita prin reglementarile depozitarului central si
se va calcula prin aplicarea unei cote procentuale de cel putin 1% asupra capitalului initial minim al
fiecarui participant.

(2) Contributia anuala prevazuta la art. 86 lit. b) va fi stabilita prin reglementarile depozitarului central si
va fi echivalenta cu procentul stabilit de ciatre consiliul de administratie al depozitarului central aplicat la
valoarea maxima a expunerii totale zilnice a fiecarui participant pe o perioada predeterminata.

(3) Expunerea totala zilnica se stabileste pe baza pozitiei nete a fiecarui participant.

(4) Plata contributiilor initiale si anuale se va efectua in conformitate cu reglementirile depozitarului
central, care vor contine inclusiv prevederi restrictive cu privire la situatiile in care acestea nu sunt
constituite la nivelul prevazut la alin. (1), respectiv alin. (2).

(5) Participantii carora li se retrage/suspenda dreptul de acces la sistemul depozitarului central sunt
obligati sa pliteasca contributia anuali corespunzitoare perioadei din an in care au operat.

36. Articolul 88 se modifica dupa cum urmeaza:

1) Consiliul de administratie al depozitarului central poate majora contributia anuala ce trebuie platita

de citre un participant, atunci cind activitatea acestuia prezinti un grad de risc ridicat.

(2) Modificarea de catre depozitarul central a nivelului contributiei anuale se aplica dupa minimum 10
zile lucratoare de la notificarea acesteia participantilor.

37. Articolul 89 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 89

(1) Depozitarul central trebuie sa revizuiasca si sa evalueze, cel putin anual, metodologiile privind eerintele-de
marjd fondul de garantare aplicate in scopul diminudrii surselor de risc operational asociate operatiunilor de
compensare-decontare, prin adoptarea unei proceduri de simulare (backtesting) care va tine cont de perioadele de
turbulenta ale pietei reglementate si/sau sistem alternativ de tranzactionare.

(2) Evidenta depunerilor in contul fondului de garantare este tinuti de depozitarul central. Trimestrial se
intocmesc rapoarte privind gestionarea fondului de garantare care vor fi inaintate, In copie, citre
C.N.V.M., in termen de 30 de zile de la incheierea perioadei pentru care se face raportarea.

(3) Ordinea de executare a fondului de garantare este:

a) contributia individuala a participantului;

b) contributiile celorlalti participanti.

(4) Fondul de garantare reflecta raspunderea solidara a participantului cu clientii sai.

(5) Contributiile platite de participanti la fondul de garantare se restituie in conformitate cu
reglementarile depozitarului central.

(6) In cazul lichidirii judiciare sau dizolvirii depozitarului central, contributiile depuse de participanti se
transferi unui alt depozitar central dispus si preia obligatiile acesteia corespunzatoare activitatii de
compensare si decontare sau se restituie acestora.

38. Articolul 90 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 90
in vederea administrarii riscurilor de compensare si decontare, in plus fatd de obligatia constituirii §i mentinerii

fondului de garantare sistemulai-de—marjd, depozitarul central poate stabili si alte mecanisme de control al
riscurilor, inclusiv asigurarea infrastructurii necesare facilitirii imprumuturilor de valori mobiliare pentru

participantii din cadrul sistemului de compensare-decontare.
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39. Articolul 93 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 93

(1) Depozitarul central poate investi exclusiv in depozite bancare si lrvestitile In urmatoarele instrumente
ﬁnanmare aiedepezﬁafuhweexmﬂ—s%pet—efeemarﬁehﬁw—m
a) va mob
garantate 1nte2ral de stat 1nd1ferent de moneda 1n care sunt emise;
b) obligatiuni si titluri de stat, precum si instrumente finaneiare_ale pietei monetare, asa—etmsuntacestea
definite a art2-alin—(Hpet—H-lit—¢) dinLegeanr—297/2004; previzute la art. 7 alin. (1) pct. 1471 lit. b) din
OUG nr. 99/2006, aprobata cu modificari_prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare;

¢) instrumente financiare emise si/sau_garantate de alte state _membre ale Uniunii_Europene,
tranzactionate pe piete reglementate, si titluri emise de institutii financiare internationale, care au rating
mai bun decat rating-ul Roméiniei.

(2) Depozitarul central poate investi resursele financiare aflate la dispozitia sa, respectiv marjele—si fondul de
garantare, si resursele proprii in instrumentele financiare prevazute la alin. (1) in limitele de mai jos:

a) maximum 40% 1n valerile-meobiliare; instrumentele financiare mentionate la alin. (1) lit. a) si ¢), cu conditia
ca acestea s aiba un grad mare de lichiditate;

b) maximum 86%-90% 1n instrumentele financiare; mentionate la alin.(1) lit.b).

(3) Detinerile de instrumente financiare prevazute la alin. (1) lit. b) nu se vor reduce sub 60% din valoarea
resurselor financiare aflate la dispozitia depozitarului central si resursele proprii ale acestuia.

(4) In cazul in care rating-ul institutiilor financiare internationale previizute la alin. (1) lit. ¢) ajunge la sau
scade sub rating-ul Roméiniei, depozitarul central are obligatia de a instriina titlurile respective in
termen de 30 de zile.

(5) In_cazul depasirii_limitelor prevazute la alin. (2), depozitarul central are obligatia reducerii
plasamentului pana la nivelul maxim_acceptat, in termen de maximum 30 de zile. Operatiunea trebuie
urmarita, confirmata si notificata C.N.V.M. de catre consiliul de administratie si de auditorii financiari ai
societatii.

din-prezen oula obligatiuni

40. Articolul 95 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 95
[...]

(2) Informatiile prevazute la alin. (1), precum si principalii indicatori si situatiile financiare cu privire la
activitatea depozitarului central vor fi publicate pe site-ul depozitarului central, inclusiv intr-o limba de larga
circulatie internationala si vor fi actualizate in mod regulat.

(3) Depozitarul central trebuie sa facd publice principiile politicilor pelitice de administrare a riscurilor
practicate in cadrul sistemului de compensare-decontare.

(4) Depozitarul central este responsabil de acuratetea informatiilor cu privire la sistemul de compensare-
decontare publicate pe site si are obligatia de a le revizui cel putin o data pe an.

41. Articolul 98 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 98

(1) Depozitarul central de valori mobiliare va emite regulamente si proceduri care si cuprindd cel putin
urmatoarele aspecte;

a) criterii de admitere si de mentinere a valorilor mobiliare 1n sistemul depozitarului central;

b) conditii si criterii de admitere si de mentinere a membrilor in sistemul depozitarului central;

¢) drepturile si obligatiile membrilor admisi in sistem;

c!) drepturile si obligatiile participantilor indirecti;

d) modalitatea de inregistrare si depozitare a valorilor mobiliare in depozitarul central, precum si modalitatile
de gestionare a conturilor de valori mobiliare sau a altor conturi 1n legatura cu acestea, inclusiv masuri cu privire
la blocarea in cont a respectivelor valori mobiliare;

e) eliberarea extrasului de cont;

f) alocarea numerelor de identificare pentru conturile de valori mobiliare deschise in sistemul depozitarului
central;
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g) modalitatea de indeplinire a obligatiilor depozitarului fatd de detinatorii valorilor mobiliare, in baza
contractului de prestari de servicii incheiat cu emitentul;

h) asigurarea concordantei intre volumul emisiunii inregistratd la depozitarul central i numarul valorilor
mobiliare;

i) proceduri de identificare si de monitorizare de catre depozitarul central a salariatilor membrilor si
emitentilor care au acces on-line cu baza de date a acestuia;

j) organizarea si functionarea sistemului de compensare-decontare;

k) momentul la care decontarea devine finald, precum si momentele la care transferul valorilor mobiliare si a
fondurilor banesti devin irevocabile si neconditionate;

1) reducerea la minimum posibil a perioadei de timp intre blocarea valorilor mobiliare si/sau a fondurilor
banesti si momentul la care decontarea devine finala;

m) constituirea sistemului-de-conturi-in-marja-fondului de garantare;

n) proceduri aplicabile transferurilor directe;

0) administrarea garantiilor referitoare la valorile mobiliare pastrate in sistem;

p) proceduri de administrare a riscurilor operationale si alte masuri de administrare a riscurilor inerente
sistemului de compensare-decontare si de reducere a decontarilor esuate, inclusiv facilitarea imprumuturilor de
valori mobiliare;

q) conditiile de desfasurare a operatiunilor transfrontaliere;

1) supravegherea participantilor cu privire la activitatile de compensare-decontare;

s) masuri de sanctionare a membrilor ce nu-si indeplinesc obligatiile, precum si modalitatile de aplicare a
acestora;

t) proceduri de control intern;

u) reguli si proceduri aplicabile in situatia externalizirii de citre depozitarul central a activititii de
decontare in cadrul proiectului TARGET2-Securities dezvoltat de Eurosistem.

(2) Regulamentele si procedurile prevazute la alin. (1) vor fi aduse la cunostinta membrilor si vor fi publicate
pe site-ul depozitarului central, cu cel putin doud saptdmani inainte de data intrarii lor 1n vigoare.

42. Articolul 100 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 100
Depozitarul central va emite proceduri privind operatiunile transfrontaliere si legaturile electronice (directe si
indirecte), in_ambele sensuri, stabilite cu alte—entitati operatori_de sistem de compensare-decontare din
statele membre sau nemembre, care vor contine mentiuni speciale cu privire la legea nationald ce se va aplica
fiecarei operatiuni derulate prin_intermediul legaturilor electronice respective de—compensare-decontare
transirontalicre.

43. Articolul 101 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 101

(1) Depozitarul central poate sa incheie contracte cu operatori de sisteme de compensare-decontare entititi
stmiare din statele membre sau nemembre, in scopul emiterii unor proceduri comune de administrare
centralizatd a instrumentelor financiare valerilor-mebiliare emise de societati emitente cu sediul in statele
membre sau nemembre, pastrate-inregistrate in sistemele de compensare-decontare respective depezitarior
eentrali:

(2) Depozitarul central poate sa stabileasca legaturi electronice (directe si indirecte), in ambele sensuri, cu
alte-entitdti-care-administreaza alti operatori de sisteme-de compensare-decontare, cu conditia ca aceste legaturi
sd nu afecteze lungimea ciclului de decontare, iar decontarea sa se realizeze, in continuare, pe baza principiului
DVP, in_cazul in care acesta este aplicabil, cu finalitatea decontarii in cadrul aceleiasi zile.

(3) Depozitarul central are obligatia de a evalua integritatea financiard si increderea operationala a oricarui
sistem de compensare-decontare cu care intentioneazd sa stabileascd o legdturd electronicd (directi sau
indirectd).

(4) Stabilirea de citre depozitarul central de legaturi electronice (directe si indirecte), in ambele sensuri,
pentru transferul intre sisteme al instrumentelor financiare se va realiza astfel incét si fie reduse in mod
eficace riscurile aferente operatiunilor implicate.

(5) In cazul in care depozitarul central consideri cii, prin stabilirea unei legituri electronice solicitate de
un_alt operator_de sistem de compensare-decontare, va fi afectati desfisurarea ordonati si eficienta a
activitiitii sale, acesta poate refuza accesul in sistemul de compensare-decontare administrat de acesta, in
baza unei decizii motivate, cu avizul C.N.V.M.
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44. Dupa art. se adauga o noua sectiune, Sectiunea 13, cu urmatorul titlu:

Sectiunea 13 — Externalizarea de citre depozitarul central a activititii de decontare in cadrul proiectului
TARGET?2-Securities dezvoltat de Eurosistem.

45. Dupa art. 104 se adauga un nou articol, art. 104", cu urmitorul cuprins:

ART. 104!

(1) Depozitarul central poate externaliza doar activitatea de decontare in cadrul proiectului TARGET?2-
Securities dezvoltat de Eurosistem.

(2) Depozitarul central va solicita C.N.V.M., in prealabil, acordul de principiu in vederea externalizarii
prevazute la alin. (1).

(3) In situatia externaliziirii activititii de decontare in cadrul proiectului TARGET2-Securities dezvoltat
de Eurosistem, depozitarul central riméne pe deplin responsabil pentru aducerea la indeplinire a tuturor
obligatiilor sale conform prevederilor prezentului regulament si ale reglementarilor pietei de capital
incidente.

(4) Externalizarea de catre depozitarul central a activititii de decontare in cadrul proiectului TARGET?2-
Securities dezvoltat de Eurosistem nu poate fi efectuatid intr-un mod care si prejudicieze capacitatea
C.N.V.M. de a supraveghea respectarea de citre depozitarul central a obligatiilor sale previzute in
prezentul regulament si in reglementirile pietei de capital incidente.

(5) La solicitarea C.N.V.M., depozitarul central trebuie si puna la dispozitia acesteia toate informatiile
necesare cu privire la desfasurarea activitatilor externalizate, pentru a permite C.N.V.M. si supravegheze
respectarea cerintelor previzute in prezentul regulament si in reglementirile pietei de capital incidente.

46. Articolul 108 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 108

Depozitarul central are obligatia sd transmitd C.N.V.M, anual, in termen de maximum 150 zile de la
incheierea exercitiului financiar, un raport care trebuie sa cuprinda:

a) situatia financiara anuala cu toate anexele corespunzatoare;

b) raportul auditorului financiar, impreuna cu opinia sa;

¢) raportul de gestiune al administratorilor;

d) lista emitentilor cu care a incheiat contract de depozitare;

e) lista membrilor admisi in sistem;

f) structura actionarilor depozitarului central cu indicarea pentru fiecare actionar a numarului si tipului de
actiuni detinute, precum si a procentului de actiuni cu drept de vot detinute;

g) raportul de activitate al depozitarului, intocmit de conducatori si aprobat de consiliu de administratie;

h) raport privind activititile aflate in obiectul de activitate autorizat ce au fost externalizate.

47. Articolul 110 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 110

(1) Cel putin o data pe an depozitarul central are obligatia sa testeze structura tehnologica si programul pentru
calculator care prezintd o importantd deosebitd pentru furnizarea serviciilor de depozitare, registru, compensare
si decontare, in special cu privire la méasurile de securitate ale sistemului informatic, precum si la procedurile de
recuperare in caz de dezastru. Testele vor fi realizate de cétre o tertd parte sau de catre departamentul specializat,
cu conditia ca acesta din urma sa fie diferit si independent de departamentul de productie al structurii tehnologice
si programului pentru calculator. Rezultatele acestor teste vor fi notificate C.N.V.M. si B.N.R., dupa caz, pana
cel tarziu la 31 deeembrie ianuarie anul urmitor, impreuna cu masurile luate sau propuse a se lua de catre
depozitarul central pentru a elimina disfunctionalitatile aparute.

(2) Orice problema semnificativa cu privire la structura tehnologicad sau programul pentru calculator trebuie
raportatd de indatd la C.N.V.M. si B.N.R.,, dupa caz. Masurile stabilite de catre depozitarul central vor fi
comunicate C.N.V.M. si B.N.R., dupa caz, iIn maximum 2 zile lucratoare de la adoptarea acestora.
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48. Articolul 111 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 111

(1) Depozitarul central are obligatia de a transmite C.N.V.M, trimestrial, balanta de verificare analitica si un
raport cuprinzand urmatoarele informatii:

a) evolutia principalilor indicatori economico-financiari, dupa structura bilantului anual;

b) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

c) cauzele care au determinat aparitta—aner—medificart modificari ale principalilor indicatori economico-
financiari sau ale activelor financiare cu grad mare de lichiditate, fatd de continutul raportarilor trimestriale
anterioare, daca este cazul.

(2) Raportarile trimestriale se transmit C.N.V.M. 1n cel mult 45 de zile de la sfarsitul fiecarui trimestru.

49. Articolul 129 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 129
o]

(2) Casa de compensare/contrapartea centrala poate efectua urmatoarele activitati conexe in legiturd cu
obiectul principal de activitate:

a) dezvoltarea, promovarea si comercializarea de produse si servicii informatice si de comunicatii specifice
operatiunilor de inregistrare, garantare, compensare si decontare,

b) facilitarea comunicarii dintre membrii compensatori §i noncompensatori;

c) pregatirea §i atestarea tehnico-operationald a personalului membrilor compensatori §i noncompensatori in
legatura cu activitatea casei de compensare/contrapartii centrale;
d) activitati de inchiriere si subinchiriere a bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate, exclusiv in scopul
desfasurarii in conditii adecvate a unor activitati previzute de legislatia pietei de capital, notificate in
prealabil C.N.V.M.;
__e) alte activitati autorizate de C.N.V.M.

50. Articolul 133 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 133
Prevederile art. 16 alin. (3) si (4) se aplica corespunzator si casei de compensare/contrapartii centrale.

51. Articolul 135 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 135

(1) C.N.V.M. poate refuza aprobarea dobandirii de catre o persoand a detinerilor mentionate la art. 132 alin.
(1), daca apreciaza ca persoana, care ar ocupa o astfel de pozitie, poate prejudicia functionarea in bune conditii a
casei de compensare/contrapartii centrale sau o buna supraveghere a acesteia.

(2) In cazul aprobarii dobandirii participatiei, decizia C.N.V.M. va stabili si termenul in care trebuie si se
realizeze dobandirea pozitiei respective.

(3) Orice instrainare de actiuni ale casei de compensare/contrapartii centrale trebuie notificatd casei de
compensare/contrapartii centrale CNS-M-in termen de 2 zile lucratoare, care la rindul siu are obligatia
de a notifica C.N.V.M. in termen de 1 zi lucritoare.

52. Articolul 137 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 137
[...]

(2) Conducerea efectiva a casei de compensare/contrapartii centrale trebuie sa fie asiguratd de una sau mai multe
persoane, denumite in continuare conducatori. Conducatorii trebuie sd fie—angajati—ai—easet—de
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compensare/contrapartii—centrale —eu—econtract—individual -de—muned Incheie cu casa de compensare/

contrapartea centralii contract de mandat si pot fi membri ai consiliului de administratie. Conducatorii sunt
persoanele care potrivit actelor constitutive si/sau  hotardrii organelor statutare ale casei de
compensare/contrapartii centrale, sunt imputernicite sa conduca si sd coordoneze activitatea zilnica a acesteia si
sunt investite cu competenta de a angaja raspunderea casei de compensare/contrapartii centrale. In aceastd
categorie nu se includ persoanele care asigura conducerea nemijlocita a compartimentelor din cadrul casei de
compensare/contrapartii centrale sau a altor sedii secundare a acestora.

[..]

53. Articolul 139 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 139

(1) Atributiile consiliului de administratie al casei de compensare/contrapartii centrale vor fi stabilite prin actul
constitutiv, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 republicata, si vor cuprinde in plus fata de acestea,
cel putin urmatoarele:

[.-]
d) aproba 1nchelerea de contracte de 1nch1r1ere de spa‘;n si echlpamente si—a—eeﬂ&&eteler—ée—pfest&ﬁ—de—semen—m

e In conditiile stabilite de actul

constltutlv sau prin hotararea adunaru generale a actmnarllor,

d") aprobi incheierea contractelor de prestiri de servicii in legituri cu obiectul de activitate al casei de
compensare/ _contrapirtii _centrale sau destinate indeplinirii obiectului de activitate al casei de
compensare/ contrapartii centrale, a caror valoare estimata depaseste limita stabilita pentru conducatori,
in conditiile stabilite de actul constitutiv sau prin hotiriarea adunirii generale a actionarilor;

[...]

1) prezintd spre aprobarea adundrii generale a actionarilor, in termen de cel mult 3Juni-5 luni de la
incheierea exercitiului financiar, darea de seama privind activitatea casei de compensare/ contrapartii centrale pe
baza de bilant, cont de profit si pierdere pe anul precedent, precum si proiectul de buget pe anul in curs;

[...]

54. Articolul 141 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 141
Conducatorii casei de compensare/ contrapartii centrale au urmatoarele atributii principale:
[...]

f) negociaza, incheie, modifica si desface contracte de achizitie de bunuri, servicii si lucrari in legatura cu
destinate—indeplinirit obiectulud de activitate al casei de compensare/contrapartii centrale sau destinate
indeplinirii_obiectului de activitate al casei de compensare/contrapartii centrale, in conditiile stabilite de
actul constitutiv sau prin hotararea consiliului de administratie;

[...]

1) supun autorizarii/aprobarii C.N.V.M. modificarile in modul de organizare si functionare a depezitarstui
eentral, casei de compensare/contrapéartii centrale, in conformitate cu prevederile sectiunii 5 din prezentul
capitol.

[..]

55. Articolul 142 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 142
[...]

(3) Pentru evaluarea resurselor financiare necesare, casa de compensare/contrapartea centrald va emite
proceduri care vor include lua-in-eensiderare-cel putin urmatoarele:

a) expunerile cele mai mari la risc fatad de neindeplinirea obligatiilor membrilor compensatori in conditii de
piata extreme, dar plauzibile, care ar putea produce pierderi, nefiind pe deplin acoperite de cerintele de
constituire a marjelor prevazute la Titlul III, Capitolul 3, Sectiunea 5 din prezentul regulament;

b) expunerile cele mai mari fatd de membri compensatori care se pot afla in imposibilitate de a-si Indeplini
obligatiile;
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¢) situatiile in care doi sau mai multi membri compensatori se afld in imposibilitate de a-si indeplini obligatiile
in aceeasi zi.

[...]

56. Articolul 147 se modificad dupa cum urmeaza:

ART. 147

[...]

(2) Urmatoarele modificari in modul de organizare si functionare al casei de compensare/contrapartii centrale
vor fi supuse autorizarii/aprobarii C.N.V.M., in prealabil intrarii in vigoare sau inregistrarii acestora la Oficiul
Registrului Comertului:

[...]
g) infiintarea/desfiintarea sediilor secundare (sucursale, agentii si puncte de lucru);
[...]

(3) Prevederile art. 32 alin. (2) si (3), art. 3372, art. 34 si art. 35 se aplica In mod corespunzator casei de
compensare/contrapartii centrale.

57. Articolul 167 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 167
[...] i
(2) Marja-initialid-peatefi-constituiti-prin-depunerea-aetivelor In vederea acoperirii cerintelor de marja,

se pot utiliza activele mentionate la art. 2 alin. 2 lit. j), dupd cum urmeaza:

a) pana la 100% din cerintelor de marja pentru activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j), pct. 1 §i 63

b) pana la 50% din _cerintele de marja pentru activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j), pct. 2, 3,5t 4 si S, cu
exceptia activelor depuse pentru contul propriu de citre membrii compensatori care detin calitatea de
formatori de piati, pentru care casa de compensare poate majora procentul pina la 75% din marja.

[.]

58. Articolul 168 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 168

(1) In vederea evaluarii pozitiilor deschise si calcularea cerintelor de marjeid necesare pentru garantarea
garantarit acestora, casa de

compensare/ contrapartea centrala va utiliza metode bazate pe urmatoarele principii:

a) calcularea cerintelor de marja se va face separat pentru pozitiile deschise in contul propriu si contul deschis
in numele clientilor;

b) calcularea cerintelor de marja se va face tinand seama de factorii de risc identificati in baza unor analize
statistice, precum si in baza analizei conditiilor de piata;

c) cerintele de marja wa vor fi corelatea cu pierderea maxima potentiala pentru portofoliul titularului de cont in
marja, calculatea pe un interval predeterminat prevazut de reglementarile casei de compensare/ contrapartii
centrale;

d) calcularea cerintelor de marja va tine seama de pierderea potentiala ce s-ar inregistra de vanzatorul unei
optiuni in cazul in care aceasta ar fi exercitata.

(2) Marjele solicitate membrilor compensatori se stabilesc Calewlarea—marjelorse—vafaee in functie de
urmatorii parametrii principali:

a) un istoric al volatilitatii preturilor;

b) lichiditatea pietei;

c) durata de timp de la efectuarea apelului in marja pana la acoperirea acestuia.

[...]
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59. Articolul 169 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 169

(1) Activele prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 2 si 3 depuse in conturile de marja vor fi evaluate
conform procedurilor emise de citre casa de compensare/contrapartea centrali, la cel mult 90% din
valoarea de piata a acestora.

(2) Activele prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 4 din prezentul regulament depuse in conturile de marja vor fi
evaluate conform procedurilor emise de cétre casa de compensare/contrapartea centrald, la eel-putin—70% cel
mult 75% din valoarea de piata a acestora.

60. Articolul 171 se modificd dupa cum urmeaza:

ART. 171
(1) In cazul in care marja—nu—mai-corespundenivellui-minim nivelul marjei depuse este sub cerintele de

marja solicitate, casa de compensare/ contrapartea centrala va specifica in situatia contului marimea apelului in
marja.

[...]

61. Articolul 174 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 174

(1) In vederea asigurarii resurselor necesare bunei functionari a mecanismului de compensare-decontare cu
instrumente financiare derivate, casa de compensare/ contrapartea centrala trebuie sa infiinteze fondul de
garantare ce va fi constituit din fonduri banesti denominate in moneda nationala precum si din alte active
care se 1ncadreaza in categornle de active ellglblle afi depuse drept marla V—&-l@ﬂ—mebi—l—l—&f%d%ﬁiﬁt%l-a—aﬁ—'é

eempeﬂsafekeeﬂ&apaml—ema%% depuse de catre ﬁecare membru compensator in scopul acoperirii debltelor
inregistrate dupa lichidarea sumelor din contul in marja.

(2) Activele care se incadreaza in prevederile art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 2 si 3, depuse de membrii

compensatori la fondul de garantare, vor fi evaluate conform procedurilor emise de citre casa de
compensare/ contrapartea centrala, la cel mult 90% din valoarea de piati a acestora.

(3) Activele care se incadreazi in prevederile art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 4, depuse de membrii compensatori
la_fondul de garantare, vor fi _evaluate conform procedurilor emise de citre casa de compensare/
contrapartea centrala, la cel mult 75% din valoarea de piata a acestora.

62. Articolul 178 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 178

[...]

(2) Modificarea de catre casa de compensare/contraparte centrala a nivelului contributiei anuale se aplica dupa
minimum maxiem 10 zile lucratoare de la notificarea acesteia membrilor compensatori.

63. Articolul 180 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 180

Evidenta depunerilor in contul fondurilor de garantare prevazute la alin—(1) art. 174 este tinutd de casa de
compensare/contrapartea centrald. Trimestrial se Intocmesc rapoarte privind gestionarea fondurilor care vor fi
inaintate, in copie, catre C.N.V.M., in termen de 30 de zile de la Incheierea perioadei pentru care se face
raportarea.
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64. Articolul 184 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 184

(1) Casa de compensare/ contrapartea centrala trebuie sa emita proceduri privind decontarca fondurilor-banesti-si
a instrumentelor financiare derivate, stabilind cel putin urmatoarele:

a) incheierea de contracte cu membrii compensatori pentru deschiderea conturilor in marja si pentru efectuarea
operatiunilor de decontare a fondurilor banesti si/sau_a _activelor suport ale instrumentelor financiare
derivate;

b) stabilirea momentului finalitatii decontarii tranzactiilor in conturile deschise la casa de compensare/
contrapartea centrala;

c) stabilirea obligatiilor pe care casa de compensare/contrapartea centrala si le asuma cu privire la livrarile fizice
de active suport ale instrumentelor financiare derivate, in scopul identificarii si administrarii riscurilor rezultate
din acestea, in cazul in care decontarea implica efectuarea livrarii fizice;

d) identificarea si administrarea riscurilor de credit si de lichiditate la care este expusa casa de
compensare/contrapartea centrala in procesele de livrare fizica a activelor suport ale instrumentelor financiare
derivate in cazul in care decontarea implica efectuarea livrarii fizice;

e) decontarea activelor suport ale instrumentelor financiare derivate si a fondurilor banesti pe baza principiului
livrare contra plata / preluare contra incasare (DvP / RvP), in cazul in care decontarea implica efectuarea
livrarii fizice.

(2)_in vederea livririi fizice a activelor suport ale instrumentelor financiare derivate, casa de compensare/
contrapartea centrala trebuie sa devina participant al depozitarului central sau al oricirei alte entitati
care este autorizati sa desfasoare operatiuni de registru si/sau depozitare in legiatura cu activele suport in
cauza.

(3) Transferul de proprietate asupra activelor suport ale instrumentelor financiare derivate decontate
prin livrare fizica are loc la data decontarii si se realizeaza prin intermediul conturilor in care sunt
inregistrate activele suport, deschise la depozitarul central sau orice alta entitate care este autorizata sa
desfasoare operatiuni de registru si/sau depozitare in legitura cu activele suport in cauza.

(4) In cazul operatiunilor de decontare prin livrare fizica, termenul de decontare este stabilit prin
reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale, in functie de natura instrumentului financiar
derivat si specificul activului suport.

(5) Activele suport care constituie obiectul livrarilor fizice pot fi instrainate incepand cu momentul stabilit
prin reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale, in functie de tipul instrumentului financiar
derivat si specificul activului suport.

65. Articolul 185 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 185
(1) In scopul garantarii dispenibilitatder banesti-st finalizarii operatiunilor de decontare prin livrare fizica a

instrumentelor financiare derivate in—eazulin—ecare—decontarea—presupune—tvrarifizice, casa de compensare/
contrapartea centrala trebuie sa dispuna-de

f—ael-hi-&ﬂ—peﬂ&u—asmure urmatoarele

eazul—m—eaf%%ﬁza{efmwﬂﬁ—mdeplmes%%ebhgam—d%%%eeﬁefa in cazul in care cumparatorul nu isi

indeplineste obligatiile de plata:
i) preluarea de la vanzator a titlurilor care constituie obiectul livrarii fizice;
ii) plata catre vanzator a contravalorii titlurilor care constituie obiectul livrarii fizice;
b) in cazul in care vanzatorul nu isi indeplineste obligatia de livrare a titlurilor:
i) preluarea de la comparator a contravalorii titlurilor;
ii) imprumutul sau achizitionarea de instrumente financiare care constituie obiectul livrarii fizice
pentru a fi livrate cumparatorului.
(2) In vederea exercitarii obligatiilor mentionate la alin. (1), casa de compensare/ contrapartea centrala,
poate utiliza atat resursele financiare aflate la dispozitia sa, cat si resursele financiare proprii in vederea
achizitionarii si/sau a imprumutului activelor suport ale instrumentelor financiare derivate decontate prin
livrare fizica.
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66. Articolul 187 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 187

(1) In cazul activelor prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 2,-st 3, st 4 si 6 din prezentul regulament, depuse de
membrii compensatori in conturile de marja, casa de compensare/ contrapartea centrala poate utiliza serviciile de
custodie furnizate atat de depozitarul central, cat si de institutiile-de-eredit alte entitati autorizate sa desfasoare
astfel de activitati.

[...]

67. Articolul 188 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 188

[..]

(2) Fondurile banesti trebuie sa fie depuse in conturi curente, in depozite bancare sau plasate investite in
instrumente financiare pentru care riscurile de credit, de piata si de lichiditate sunt minime, astfel incat casa de
compensare/ contrapartea centrala sa poata valorifica intr-un timp optim resursele financiare aflate la dispozitia
sa.

[.]

68. Articolul 189 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 189
(1) Investitiile in instrumente financiare ale unei case de compensare/ contraparti centrale se pot efectua exclusiv

obligatiuni

garantate 1nte2ral de stat 1nd1ferent de moneda 1n care sunt denommate

b) obligatiuni si titluri de stat, precum si instrumente finaneiare ale pietei monetare, prevazute la art. 7 alin.
(1) pet. 1471 lit.b) din OUG nr. 99/2006, aprobata cu modificari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare; asa-eum-sunt-acestea-definite laart2-alin(H-pet—H-lit—e) dinLegeanr297/2004;
c) instrumente financiare emise si/sau garantate de alte state membre ale Uniunii Europene, tranzactionate pe
piete reglementate, si titluri emise de institutii financiare internationale, care au rating mai bun decat
rating-ul Romaniei.

(2) Casa de compensare/ contrapartea centrala poate investi resursele financiare aflate la dispozitia sa, respectiv
marjele si fondul de garantare, si resursele proprii in instrumentele financiare prevazute la alin. (1) in limitele
urmatoare:

a) maximum 40% in valerile-mebiliare; instrumentele financiare prevazute la alin. (1) lit. a) si ¢), cu conditia
ca acestea sa aiba un grad mare de lichiditate;

b) maximum 86% 90% in instrumentele financiare; prevazute la alin. (1) lit. b);

(3) Detinerile de instrumente financiare prevazute la alin. (1) lit. b) nu se vor reduce sub 60% din valoarea
resurselor financiare aflate la dispozitia casei de compensare/ contrapartii centrale si a resurselor proprii ale
acestora.

(4) Casa de compensare/ contrapartea centrala nu poate investi in instrumente financiare derivate.

(5) In cazul depasirii limitelor prevazute la alin. (2), casa de compensare/ contrapartea centrald are obligatia
reducerii plasamentului pana la nivelul maxim acceptat minimobligaterit, in termen de maximum 10 zile.
Operatiunea trebuie urmarita, confirmata si notificata C.N.V.M. de catre consiliul de administratie si de auditorii
financiari ai societatii.

(6) In cazul in care rating-ul institutiilor financiare internationale previzute la alin. (1) lit. c) ajunge la sau
scade sub rating-ul Roméniei, casa de compensare/contrapartea centrali are obligatia de a instriina
titlurile respective intr-un termen rezonabil.

(7) Prevederile alin. (1) — (6) nu se aplica in cazul in care resursele sunt utilizate de casa de
compensare/contrapartea centrala pentru achizitionarea si/sau imprumutul de titluri in scopurile
mentionate la art. 185.
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69. Dupa art. 219 se adauga un nou articol, art. 219", cu urmitorul cuprins:

ART. 219!
Functia de conducator previazuti in prezentul regulament se asimileazi functiei de director previzute la
art. 143 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare.

70. Dupa art. 219' se adauga un nou articol, art. 2197, cu urmitorul cuprins:

ART. 219’
Termenul ,,membru” [al unui depozitar central] utilizat in cadrul prezentului regulament se inlocuieste cu

termenul ,.participant”.

71. Dupa art. 2197 se adauga un nou articol, art. 219°, cu urmitorul cuprins:

ART. 219°
Sintagma ,,cont in marja” utilizati in cadrul prezentului regulament se inlocuieste cu sintagma ,,cont de

marja”.

72. Articolul 202 se modifica dupa cum urmeaza:

ART. 202

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala are obligatia de a transmite C.N.V.M, trimestrial, balanta de
verificare analitica si un raport cuprinzand urmatoarele informatii:

a) evolutia principalilor indicatori economico-financiari, dupa structura bilanfului anual,

b) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

¢) cauzele care au determinat aparitia unor modificari fatd de continutul raportarilor trimestriale anterioare,
daca este cazul;

d) situatia privind gestionarea fondului de garantare conform art. 180 aln—3)-

(2) Raportarile trimestriale se transmit C.N.V.M. in cel mult 45 zile de la sfarsitul fiecarui trimestru.

73. Dupa art. 221 se adauga un nou articol, art. 221, cu urmatorul cuprins:

ART. 222

La data intrarii In vigoare a prezentului regulament, se abrogi Regulamentul CNVM nr. 9/2006 privind
executarea contractelor de garantie reali mobiliard avind ca obiect valori mobiliare admise la
tranzactionare pe pietele reglementate/ sistemele alternative de tranzactionare, aprobat prin Ordinul
presedintelui C.N.V.M. nr. 52 din 30 mai 2006 si publicat in Monitorul Oficial al Roméaniei nr. 513 din 14
iunie 2006 si nr. 532 din 20 iunie 2006.

Articolul II - Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii Ordinului de aprobare in
Monitorul Oficial al Romaniei, partea I.
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