PROIECT DE REGULAMENT DE MODIFICARE A UNOR REGULAMENTE ALE
C.N.V.M. iN CONFORMITATE CU DISPOZITIILE LEGII NR. 287/2009 PRIVIND CODUL
CIVIL, CUMODIFICARILE SI COMPLETARILE ULTERIOARE

LEGENDA:
- Text taiat cu o linie — text eliminat
- Text in format ingrosat subliniat— text nou introdus

Articolul 1- Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2005 privind
autorizarea §i functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
60/24.10.2005, publicat In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 983/04.11.2005, cu
modificarile i completarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

ART. 2

(1) Termenii, abrevierile si expresiile utilizate In prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art. 2 alin.
(1) din Legea nr. 297/2004.

(2) In intelesul prezentului regulament, termenii, abrevierile si expresiile de mai jos au urmitoarele
semnificatii:
[...]
¢! ) contract de garantie financiari — conform Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte
de garantie financiari, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 222/2004, cu modificirile si
completirile ulterioare;
¢?) contract de garantie reali mobiliari — ipotecii asupra instrumentelor financiare definiti conform
prevederilor Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, cu modificarile si completirile ulterioare;
[...]
[...]
q) valori mobiliare — instrumente financiare, altele decit cele derivate, asa cum sunt definite la art. 7 alin.
(1) pct. 14' din OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

2. Articolul 81' se modifici si va avea urmitorul cuprins:

ART. 81"

(1) Prin exceptie de la prevederile art. 79 alin. (1), depozitarul central poate opera transferuri ale valorilor
mobiliare ca efect al operatiunilor de imprumut de valori mobiliare si al operatiunilor de constituire de garantii
financiare sau garantii reale mobiliare cu transfer de proprietate.

[...]

(3) Prin exceptie de la prevederile art. 79 alin. (1), participantii la sistemul depozitarului central pot opera
transferuri ale valorilor mobiliare in sistemele de back-office proprii, ca efect al operatiunilor de imprumut de
valori mobiliare si al operatiunilor de constituire de garantii financiare sau garantii reale mobiliare cu transfer
de proprietate intre clientii proprii ale caror detineri de valori mobiliare sunt evidentiate in cadrul aceluiasi cont
global.




3. Articolul 96 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

(1) Garantiile reale mobiliare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul contractelor de garantie reala

mobiliari se constituie prin inscrierea si evidentierea distincti a acestora in conturile prevazute la art. 51
alin. (1).

(2) Garantiile mentionate la alin. (1) indeplinesc conditia de publicitate pentru opozabilitate si stabilirea
gradului _de prioritate a creditorilor, din _momentul inregistririi acestora la depozitarul central.
Inregistrarile vor indica cantitatea de valori mobiliare date in garantie, obligatia garantati si identitatea
furnizorului garantiei si a beneficiarului garantiei.

(3) Inscrisul probator trebuie sa permita identificarea garantiei reale mobiliare, fiind suficient sa se
dovedeascid ca valorile mobiliare transmisibile prin inscriere in cont, ce fac obiectul contractului de
garantie fira transfer de proprietate, sunt inregistrate in creditul contului mentionat la alin. (1) sau
constituie un credit asupra acestui cont.

(4) Valorile mobiliare transmisibile prin inscriere in cont, care fac obiectul contractului de garantie reali
mobiliara cu transfer de proprietate vor fi puse la dispozitia beneficiarului garantiei care va obtine
proprietatea asupra acestora.

(5) Daca partile contractului de garantie reald mobiliara stabilesc astfel, beneficiarul poate avea dreptul
de a utiliza garantia reali mobiliard in conditiile previzute de contractul respectiv si cu respectarea
prevederilor Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, cu modificarile si completarile ulterioare.

(6) La aparitia unei cauze care determind executarea garantiei, beneficiarul acesteia poate si execute
garantia reali mobiliari pusa la dispozitie, prin vinzarea sau insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul
contractului _de garantie, cu respectarea prevederilor Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, cu
modificirile si completarile ulterioare.

(7) In _cazul in care partile sunt de acord cu privire la executarea contractului de garantie reald mobiliari
prin vanzarea valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie reala mobiliari, beneficiarul va
vinde valorile mobiliare respective, printr-un intermediar, pe o piati reglementati sau in cadrul unui
sistem_alternativ_de tranzactionare administrat de un operator de piati, respectiv. de un operator de
sistem, autorizat de C.N.V.M., inclusiv_prin metoda ,.vinzare speciali la ordin”, cu respectarea
reglementarilor aplicabile.

(8) In cazul in care valorile mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie reali mobiliari nu sunt
admise la tranzactionare pe o piati reglementati sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare




administrat de un operator de piata, respectiv de un operator de sistem, autorizat de C.N.V.M., iar partile
au_convenit asupra vanzarii acestora, beneficiarul va vinde valorile mobiliare respective, printr-un
intermediar printr-o tranzactie in afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative de

tranzactionare.

(9) insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie reali mobiliari este posibili
numai daci pirtile au stabilit in contractul de garantie reald mobiliara aceasti posibilitate de executare a
garantiei reale mobiliare si totodata au previzut o modalitate de evaluare a valorilor mobiliare.
(10) in cazul in care pirtile sunt de acord cu privire la executarea contractului de garantie reali mobiliari
prin _insusirea valorilor mobiliare respective, creditorul poate lua in proprietate, in contul creantei,
valorile mobiliare in cauzi, depozitarul central urméind a opera transferul in contul creditorului, potrivit
art. 81”1 alin. (1) si (2).
(11) In cazul executarii silite a contractului de garantie reald mobiliara, creditorul, cu exercitiul
executorului, va vinde valorile mobiliare ipotecate in favoarea sa, prin intermediul unui intermediar, in
conditiile previzute la alin. (7) sau, dupa caz, la alin. (8).
(12) In cazul executirii silite in baza Codului de proceduri civili, executorul va proceda la valorificarea
valorilor mobiliare ce fac obiectul popririi, prin intermediul unui intermediar, in conditiile prevazute la
alin. (7) sau, dupa caz, la alin. (8).
(13) In cazul contractului de garantie reala mobiliara cu transfer de proprietate, transferul valorilor
mobiliare care fac obiectul contractului de garantie reala mobiliard cu transfer de proprietate se
realizeaza dupa cum urmeaza:

a) prin sistemul depozitarului central potrivit art. 81”1 alin. (1) si (2);

b) in sistemele de back-office ale participantilor la sistemul depozitarului central, potrivit art. 811 alin.
3.
(14) In cazul utilizirii sistemului de conturi individuale previzut de Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010,
operatiunile de constituire a garantiilor reale mobiliare cu transfer de proprietate se vor reflecta de citre
depozitarul central printr-un transfer al valorilor mobiliare intre conturile implicate, conform
instructiunilor _adecvate, primite din partea participantilor implicati, Tn formatul previzut in
reglementiirile depozitarului central. in cazul utilizirii sistemului de conturi individuale, inregistrarea
garantiilor reale mobiliare firi transfer de proprietate se va reflecta de citre depozitarul central in
conturile individuale, conform reglementarilor depozitarului central aplicabile.
(15) In cazul utilizirii sistemului de conturi globale previzut de Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010,
participantii la sistemul depozitarului central au obligatia de a inregistra in evidentele proprii blocarea
valorilor mobiliare ce fac obiectul garantiilor fara transfer de proprietate sau al altor sarcini si de a
instructa, de indati, depozitarul central, cu privire la reflectarea in conturile globale a blocérilor, prin
transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul previzut in reglementirile depozitarului central.
Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia de a inregistra in evidentele proprii deblocarea
valorilor mobiliare ce au ficut obiectul garantiilor fara transfer de proprietate sau al altor sarcini si de a
instructa, de indati, depozitarul central, cu privire la reflectarea in conturile globale a deblocirilor, prin
transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul previzut in reglementirile depozitarului central.

4. Articolul 97 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

ART. 97




(1) Garantiile financiare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul contractelor de garantie financiara

se constituie prin inscrierea si evidentierea distincti a acestora in conturile prevazute la art. 51 alin. (1).
(2) Garantiile mentionate la alin. (1) indeplinesc conditia de publicitate pentru opozabilitate si stabilirea
gradului _de prioritate a creditorilor, din _momentul inregistririi acestora la depozitarul central.
Inregistrarile vor indica cantitatea de valori mobiliare date in garantie, obligatia garantata si identitatea
furnizorului garantiei si a beneficiarului garantiei.

(3) Inscrisul probator trebuie sa permitd identificarea garantiei financiare, fiind suficient si se
dovedeasci ci valorile mobiliare transmisibile prin inscriere in cont, ce fac obiectul contractului de
garantie fira transfer de proprietate, sunt inregistrate in creditul contului mentionat la alin. (1) sau
constituie un credit asupra acestui cont.

(4) Valorile mobiliare transmisibile prin inscriere in cont, care fac obiectul contractului de garantie
financiara cu transfer de proprietate vor fi puse la dispozitia beneficiarului garantiei care va obtine
proprietatea asupra acestora.

(5) Daca partile contractului de garantie financiara stabilesc astfel, beneficiarul poate avea dreptul de a
utiliza garantia financiara in conditiile prevazute de contractul respectiv si cu respectarea prevederilor
Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(6) La aparitia unei cauze care determini executarea garantiei, beneficiarul acesteia poate si execute
garantia financiara pusa la dispozitie, prin vinzarea sau insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul
contractului de garantie, cu respectarea prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele
contracte de garantie financiari, aprobati cu modificari si completiri prin Legea nr. 222/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(7) In cazul in care pirtile sunt de acord cu privire la executarea contractului de garantie financiari prin
vanzarea valorilor mobiliare respective, creditorul va vinde valorile mobiliare ipotecate, prin intermediul
unui intermediar, pe o piati reglementati/in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare administrat
de un operator de piati, respectiv de un operator de sistem, autorizat de C.N.V.M., inclusiv prin metoda
wvanzare speciali la ordin”, cu respectarea reglementirilor aplicabile.

(8) In cazul in care valorile mobiliare ce fac obiectul popririi sau al unui contract de garantie financiara
nu_sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementati sau in cadrul unui sistem alternativ_de
tranzactionare administrat de un operator de piati, respectiv de un operator de sistem, autorizat de
C.N.V.M., beneficiarul va vinde valorile mobiliare ipotecate, printr-un intermediar, printr-o tranzactie in
afara pietelor reglementate sau a sistemelor alternative de tranzactionare.

(9) Insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie financiari este posibili numai
daca partile au stabilit in contractul de garantie financiari aceasta posibilitate de executare a garantiei
financiare si totodata au prevazut o modalitate de evaluare a valorilor mobiliare.

(10) In cazul in care pirtile sunt de acord cu privire la executarea contractului de garantie financiar3 prin
insusirea valorilor mobiliare respective, creditorul poate lua in proprietate, in contul creantei, valorile
mobiliare in cauzi, depozitarul central urmind a opera transferul in contul creditorului, potrivit art.
8171 alin. (1) si (2).




(11) in cazul executirii silite a contractului de garantie financiari, creditorul, cu exercitiul executorului,
va vinde valorile mobiliare ipotecate in favoarea sa, prin _intermediul unui intermediar, in conditiile
prevazute la alin. (7) sau, dupa caz, la alin. (8)
(12) in cazul executirii silite in baza Codului de proceduri civili, executorul va proceda la valorificarea
valorilor mobiliare ce fac obiectul popririi, prin intermediul unui intermediar, in conditiile prevazute la
alin. (7) sau, dupa caz, la alin. (8).
(13) In cazul contractului de garantie financiar3 cu transfer de proprietate, transferul valorilor mobiliare
care fac obiectul contractului de garantie financiara cu transfer de proprietate se realizeaza dupa cum
urmeaza:

a) prin sistemul depozitarului central potrivit art. 811 alin. (1) si (2);

b) in sistemele de back-office ale participantilor la sistemul depozitarului central, potrivit art. 811 alin.
3.
(14) In cazul utilizirii sistemului de conturi individuale previzut de Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010,
operatiunile de constituire a garantiilor financiare cu transfer de proprietate se vor reflecta de citre
depozitarul central printr-un transfer al valorilor mobiliare intre conturile implicate, conform
instructiunilor adecvate, primite din partea participantilor implicati, in formatul prevazut in
reglementiirile depozitarului central. In cazul utilizirii sistemului de conturi individuale, inregistrarea
garantiilor financiare firi transfer de proprietate se va reflecta de céitre depozitarul central in conturile
individuale, conform reglementarilor depozitarului central aplicabile.
(15) In cazul utilizirii sistemului de conturi globale previzut de Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010,
participantii la sistemul depozitarului central au obligatia de a inregistra in evidentele proprii blocarea
valorilor mobiliare ce fac obiectul garantiilor fara transfer de proprietate sau al altor sarcini si de a
instructa, de indati, depozitarul central, cu privire la reflectarea in conturile globale a blocérilor, prin
transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul previzut in reglementirile depozitarului central.
Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia de a inregistra in evidentele proprii deblocarea
valorilor mobiliare ce au ficut obiectul garantiilor fara transfer de proprietate sau al altor sarcini si de a
instructa, de indati, depozitarul central, cu privire la reflectarea in conturile globale a deblocirilor, prin
transmiterea unor instructiuni adecvate, in formatul previzut in reglementirile depozitarului central.

Articolul 2- Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 52010 privind
utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fard prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, aprobat prin
Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 10/09.03.2010, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 169/16.03.2010, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 2. (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr.
297/2004 si in reglementarile emise de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare( C.N.V.M.) in aplicarea
acesteia.

(2) in intelesul prezentului regulament, valorile mobiliare reprezinti instrumente financiare, altele decét
cele derivate, asa cum sunt definite la art. 7 alin. (1) pct. 14! din OUG nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si_adecvarea capitalului, aprobati cu modificiri prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completirile ulterioare.

2. Articolul 14 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 14. (1) Monitorizarea de catre depozitarul central a operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, precum
si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora, efectuate in conturile globale deschise de catre
intermediari in sistemul depozitarului central In numele clientilor, se va realiza exclusiv la nivelul numérului
total de valori mobiliare libere de sarcini gi ipotecate gajate, segregate pe ISIN.



(2) In vederea evidentierii numarului total de valori mobiliare ce fac obiectul operatiunilor de imprumut si al
sarcinilor inregistrate n conturile globale deschise de citre intermediari in sistemul depozitarului central in
numele clientilor, reglementarile proprii ale depozitarului central trebuie sa prevada obligatia participantilor la
sistemul depozitarului central de a instructa In mod corespunzator depozitarul central ori de cate ori in sistemele
lor proprii de back-office este inregistrata o astfel de operatiune.

(3) EV1dent1erea de catre dep021tarul central a garantulor asupra valorilor mobiliare fara transfer de proprletate

erﬂeaf%deﬂum%—m—eeﬂ%mkm%egea—lﬁ%% va avea ca efect reducerea corespunzatoare a cant1tat11 de

valori mobiliare disponibile pentru tranzactionare si decontare in contul global deschis de participantul la
sistemul depozitarului central, In care au fost evidentiate valorile mobiliare ce fac obiectul garantiei, anterior
inscrierii garantiei.

3. Articolul 16 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 16

[...]

(4) Pentru situatiile In care operatiunile de imprumut de valori mobiliare, precum si cele de constituire a
garantiilor asociate acestora sunt efectuate intre un intermediar si un client al acestuia sau un client al altui
intermediar ori intre doi clienti ai unui intermediar/ ai unor intermediari, se va utiliza un contract standard de
imprumut (format dintr-un contract cadru si acte aditionale) intocmit in baza contractului standard de imprumut
GMSLA, armonizat cu dispozitiile legislatiei din Romania, cu respectarea urmatoarelor prevederi:

a) contractul cadru va contine cel putin clauze referitoare la:

- partile contractante;

- obiectul contractului;

- drepturile si obligatiile partilor contractante;

- volumul/valoarea maxim(a) a valorilor mobiliare care pot fi imprumutate unui client, in functie de regulile de
administrare a riscului ale intermediarului;

- tipul garantiilor care pot fi utilizate pentru garantarea imprumutului;

- modalitatea de constituire, evaluare si executare a garantiilor;

- modalitatea de restituire a valorilor mobiliare imprumutate si a garantiilor;

- situatia nerambursdrii la scadenta a valorilor mobiliare;

- modul de exercitare, de citre partile contractante, a drepturilor aferente dreptului de proprietate asupra valorilor
mobiliare imprumutate si, dupa caz, asupra valorilor mobiliare constituite drept garantie finanetara cu transfer de
proprietate;

- prevederi privind modul de incetare a contractului, inclusiv situatia in care valorile mobiliare obiect al
operatiunilor de imprumut de valori mobiliare sunt excluse din lista prevazuta la art. 13 alin. (5).

b) pentru fiecare operatiune de imprumut de valori mobiliare se va Intocmi un act aditional care va contine cel
putin clauze referitoare la:

- partile contractante;

- obiectul contractului;

- tipul, numarul, valoarea nominald si valoarea de piatd la momentul imprumutului ale valorilor mobiliare
imprumutate, cu precizarea emitentului si a codului ISIN;

- tipul si valoarea activelor acceptate pentru garantarea imprumutului;

- durata imprumutului de valori mobiliare;

- tarifele si comisioanele platite de beneficiarul imprumutului de valori mobiliare.

(5) Garantiile cu si fara transfer de proprietate asociate Tmprumutului de valori mobiliare se vor constitui in
functie de incadrarea juridicd a partilor contractante 1in legislatia incidentd contractelor de garantie, in
conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 si potrivit reglementarilor depozitarului

central. -dupa-ewmurmeazi:




4. Articolul 17 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 17

[..]

(2) In cazul utilizarii sistemului de conturi globale, operatiunile de constituire a garantiilor finaneiare cu transfer
de proprietate se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer al valorilor mobiliare intre conturile
implicate, conform instructiunilor adecvate, primite din partea participantilor implicati, in formatul prevazut in
reglementarile depozitarului central.

5. Articolul 21 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 21. (1) In cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, operatiunile de constituire a garantiilor
finaneiare cu transfer de proprietate se vor reflecta de catre depozitarul central printr-un transfer al valorilor
mobiliare intre conturile implicate, conform instructiunilor adecvate, primite din partea participantilor implicati,
in formatul prevazut in reglementérile depozitarului central.

(2) In cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, inregistrarea garantiilor fari transfer de proprietate, se va
reflecta de catre depozitarul central in conturile individuale, conform reglementarilor depozitarului central
aplicabile.

Articolul 3 - La data intrarii in vigoare a prezentului regulament, se abroga Regulamentul
C.N.V.M. nr. 9/2006 privind executarea contractelor de garantie reald mobiliard avand ca
obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele reglementate/ sistemele alternative
de tranzactionare, aprobat prin Ordinul presedintelui C.N.V.M. nr. 52 din 30 mai 2006 si
publicat i1n Monitorul Oficial al Romaniei nr. 513 din 14 iunie 2006 si nr. 532 din 20 iunie
2006.



