
 
PROIECT DE REGULAMENT NR. ..../2010 DE MODIFICARE A REGULAMENTULUI 

C.N.V.M. NR. 13/2005 PRIVIND AUTORIZAREA ŞI FUNCŢIONAREA DEPOZITARULUI 
CENTRAL, CASELOR DE COMPENSARE ŞI CONTRAPĂRŢILOR CENTRALE, CU 

MODIFICĂRILE ŞI COMPLETĂRILE ULTERIOARE 
 

 
 
 
Articol unic - Regulamentul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2005 privind 
autorizarea şi funcţionarea depozitarului central, caselor de compensare şi contrapărţilor 
centrale, aprobat prin Ordinul preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare nr. 
60/24.10.2005, publicat în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 983/04.11.2005, cu 
modificările şi completările ulterioare, se modifică după cum urmează: 
 
1. Articolul 2 alin. (2) lit. j) se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
„ j) marjă - nivelul minim al sumei constituite în contul în marjă deschis la depozitarul central, 
casa de compensare/contrapartea centrală sau la membrul compensator, pe care atât 
cumpărătorul, cât şi vânzătorul, precum şi vânzătorul de opţiuni trebuie să îl menţină pentru 
garantarea poziţiilor deschise înregistrate în numele lor; Marja poate fi constituită din 
următoarele categorii de active: 
    1. fonduri băneşti, inclusiv valute străine cu luarea în considerare a riscului valutar; 
    2. titluri de stat cu scadenţa mai mică de 12 luni; 
    3. obligaţiuni garantate integral de stat; 
    4. acţiuni şi obligaţiuni corporative tranzacţionate pe o piaţă reglementată care îndeplinesc 
criteriile de lichiditate impuse de casa de compensare/contrapartea centrală; 
   5. scrisori de garanţie bancară.” 
 
 
2. Articolul 74 se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
„Art. 74 (1)   Ciclul de decontare a tranzacţiilor cu instrumente financiare, altele decât cele 
derivate, efectuate pe pieţele reglementate şi în cadrul sistemelor alternative de tranzacţionare 
este de maximum 3 zile lucrătoare (momentul T + 3) de la data efectuării tranzacţiei 
(momentul T).  
(2) Decontarea tranzacţiilor cu instrumente financiare, altele decât cele derivate, efectuate în 
afara unei pieţe reglementate sau a unui sistem alternativ de tranzacţionare se realizează la 
data agreată de intermediarii care au încheiat respectivele tranzacții.” 
 
 
3. Articolul 79 se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
„ Art. 79 (1) În conformitate cu prevederile art. 145 din Legea nr. 297/2004, transferul 
dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare are loc la data decontării tranzacţiei, în 
sistemul de compensare-decontare administrat de către depozitarul central. 
    (2) Decontarea tranzacţiilor de vânzare-cumpărare în cadrul sistemului depozitarului central 
se efectuează pe baza principiului livrare contra plată (DvP), în conformitate cu care livrarea 
valorilor mobiliare se realizează dacă şi numai dacă are loc şi plata fondurilor băneşti 
corespunzătoare. 



    (3) Prin excepţie de la alin. (2), decontarea tranzacţiilor transfrontaliere cu valori mobiliare 
pentru care depozitarul central nu are încheiat un contract de prestare de operaţiuni de registru 
cu emitentul se efectuează pe baza principiului livrare contra plată (DvP) sau pe baza 
principiului livrare fără plată (FoP) cu schimbarea proprietăţii. 
    (4) Înregistrarea transferului de proprietate se realizează prin debitarea/creditarea conturilor 
de valori mobiliare. 
    (5) Pentru conturile globale, intermediarii trebuie să debiteze/crediteze în evidenţele proprii 
conturile de valori mobiliare ale investitorilor care au ordonat tranzacţiile, de îndată ce 
decontarea respectivelor tranzacţii s-a finalizat.” 
 
 
4. Articolul 86 alin. (2) lit. b) se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
„b) până la 50% din marjă pentru activele prevăzute la art. 2 alin. (2) lit. j), pct. 2, 3, 4 şi 5.” 
 
 
5. Articolul 87 se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
„Art. 87 - Activele prevăzute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 4 din prezentul regulament depuse în 
conturile de marjă vor fi evaluate conform procedurilor emise de către depozitarul central, la cel 
mult 75% din valoarea lor de piaţă.” 
 
 
6. Articolul 111 alin. (1) se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
    „(1) Depozitarul central are obligaţia de a transmite C.N.V.M, trimestrial, balanţa de 
verificare analitică şi un raport cuprinzând următoarele informaţii: 
    a) evoluţia principalilor indicatori economico-financiari, după structura bilanţului anual; 
    b) situaţia activelor financiare cu grad mare de lichiditate; 
    c) cauzele care au determinat apariţia unor modificări faţă de conţinutul raportărilor 
trimestriale anterioare, dacă este cazul.” 
 
 
7. Articolul 130 se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
„Art. 130 - Poate dobândi calitatea de acţionar al casei de compensare/contrapărţii centrale 
orice persoană, română sau străină, care îndeplineşte cerinţele prevăzute la art. 17.” 
 
 
8. Articolul 189 se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
“Art. 189  (1) Investiţiile în instrumente financiare ale unei case de compensare/contrapărţi 
centrale se pot efectua exclusiv în: 
    a) valori mobiliare de natura celor prevăzute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 3 din prezentul 
regulament, indiferent de moneda în care sunt denominate; 
    b) instrumente financiare, aşa cum sunt acestea definite la art. 7 alin. (1) pct. 14^1 din OUG nr. 
99/2006, aprobată cu modificări prin Legea nr. 227/2007, cu modificările şi completările 
ulterioare; 
  c) instrumente financiare emise şi garantate de alte state membre ale UE, tranzacţionate pe pieţe 
reglementate. 



(2) Casa de compensare/ contrapartea centrală poate investi resursele financiare aflate la 
dispoziţia sa şi resursele proprii în instrumentele financiare prevăzute la alin. (1) în limitele 
următoare: 
    a) maximum 40% în valori mobiliare, prevăzute la alin. (1) lit. a) şi c), cu condiţia ca acestea 
să aibă un grad mare de lichiditate; 
    b) maximum 80% în instrumentele financiare, prevăzute la alin. (1) lit. b). 
    (3) Deţinerile de instrumente financiare prevăzute la alin. (1) lit. b) nu se vor reduce sub 60% 
din valoarea resurselor financiare aflate la dispoziţia casei de compensare/contrapărţii centrale şi 
a resurselor proprii ale acestora. 
    (4) Casa de compensare/contrapartea centrală nu poate investi în instrumente financiare 
derivate. 
    (5) În cazul depăşirii limitelor prevăzute la alin. (2), casa de compensare/contrapartea centrală 
are obligaţia reducerii plasamentului până la nivelul minim obligatoriu, în termen de maximum 
10 zile. Operaţiunea trebuie urmărită, confirmată şi notificată C.N.V.M. de către consiliul de 
administraţie şi de auditorii financiari ai societăţii.” 
 
 
9. Articolul 202 alin. (1) se modifică şi va avea următorul cuprins: 
 
    “(1) Casa de compensare/contrapartea centrală are obligaţia de a transmite C.N.V.M, 
trimestrial, balanţa de verificare analitică şi un raport cuprinzând următoarele informaţii: 
    a) evoluţia principalilor indicatori economico-financiari, după structura bilanţului anual; 
    b) situaţia activelor financiare cu grad mare de lichiditate; 
    c) cauzele care au determinat apariţia unor modificări faţă de conţinutul raportărilor 
trimestriale anterioare, dacă este cazul; 
    d) situaţia privind gestionarea fondului de garantare conform art. 180 alin. (3).” 
 
 
 


