PROIECT DE REGULAMENT NR...../2010 DE MODIFICARE A REGULAMENTULUI
C.N.V.M. NR. 13/2005 PRIVIND AUTORIZAREA SI FUNCTIONAREA DEPOZITARULUI
CENTRAL, CASELOR DE COMPENSARE SI CONTRAPARTILOR CENTRALE, CU
MODIFICARILE SI COMPLETARILE ULTERIOARE

Articol unic - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2005 privind
autorizarea §i functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
60/24.10.2005, publicat In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 983/04.11.2005, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 2 alin. (2) lit. j) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»J) marja - nivelul minim al sumei constituite in contul in marja deschis la depozitarul central,
casa de compensare/contrapartea centrald sau la membrul compensator, pe care atat
cumpdratorul, cat si vanzatorul, precum si vanzatorul de optiuni trebuie sa il mentina pentru
garantarea pozitiilor deschise Inregistrate in numele lor; Marja poate fi constituitd din
urmatoarele categorii de active:

1. fonduri banesti, inclusiv valute straine cu luarea in considerare a riscului valutar;

2. titluri de stat cu scadenta mai mica de 12 luni;

3. obligatiuni garantate integral de stat;

4. actiuni si obligatiuni corporative tranzactionate pe o piatd reglementatd care indeplinesc
criteriile de lichiditate impuse de casa de compensare/contrapartea centrala;

5. scrisori de garantie bancara.”

2. Articolul 74 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 74 (1) Ciclul de decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decat cele
derivate, efectuate pe pietele reglementate si in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare
este de maximum 3 zile lucritoare (momentul T + 3) de la data efectuarii tranzactiei
(momentul T).

(2) Decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decat cele derivate, efectuate in
afara unei piete reglementate sau a unui sistem alternativ de tranzactionare se realizeaza la
data agreatd de intermediarii care au incheiat respectivele tranzactii.”

3. Articolul 79 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

., Art. 79 (1) In conformitate cu prevederile art. 145 din Legea nr. 297/2004, transferul
dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare are loc la data decontdrii tranzactiei, in
sistemul de compensare-decontare administrat de catre depozitarul central.

(2) Decontarea tranzactiilor de vanzare-cumparare 1n cadrul sistemului depozitarului central
se efectueaza pe baza principiului livrare contra platd (DvP), in conformitate cu care livrarea
valorilor mobiliare se realizeazd dacd si numai dacd are loc si plata fondurilor banesti
corespunzatoare.



(3) Prin exceptie de la alin. (2), decontarea tranzactiilor transfrontaliere cu valori mobiliare
pentru care depozitarul central nu are incheiat un contract de prestare de operatiuni de registru
cu emitentul se efectueazd pe baza principiului livrare contra platd (DvP) sau pe baza
principiului livrare fara platd (FoP) cu schimbarea proprietatii.

(4) Inregistrarea transferului de proprietate se realizeaza prin debitarea/creditarea conturilor
de valori mobiliare.

(5) Pentru conturile globale, intermediarii trebuie sa debiteze/crediteze in evidentele proprii
conturile de valori mobiliare ale investitorilor care au ordonat tranzactiile, de indata ce
decontarea respectivelor tranzactii s-a finalizat.”

4. Articolul 86 alin. (2) lit. b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»b) pana la 50% din marja pentru activele prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j), pct. 2,3,4 51 5.”

5. Articolul 87 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 87 - Activele prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 4 din prezentul regulament depuse in
conturile de marja vor fi evaluate conform procedurilor emise de catre depozitarul central, la cel
mult 75% din valoarea lor de piata.”

6. Articolul 111 alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(1) Depozitarul central are obligatia de a transmite C.N.V.M, trimestrial, balanta de
verificare analitica §i un raport cuprinzand urméatoarele informatii:

a) evolutia principalilor indicatori economico-financiari, dupa structura bilanfului anual;

b) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

c) cauzele care au determinat aparitia unor modificari fatd de continutul raportarilor
trimestriale anterioare, daca este cazul.”

7. Articolul 130 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 130 - Poate dobandi calitatea de actionar al casei de compensare/contrapartii centrale
orice persoand, romanad sau strdind, care Indeplineste cerintele prevazute la art. 17.”

8. Articolul 189 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 189 (1) Investitiile In instrumente financiare ale unei case de compensare/contraparti
centrale se pot efectua exclusiv in:

a) valori mobiliare de natura celor prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 3 din prezentul
regulament, indiferent de moneda in care sunt denominate;

b) instrumente financiare, asa cum sunt acestea definite la art. 7 alin. (1) pct. 14*1 din OUG nr.
99/2006, aprobatd cu modificari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare;

¢) instrumente financiare emise si garantate de alte state membre ale UE, tranzactionate pe piete
reglementate.



(2) Casa de compensare/ contrapartea centrald poate investi resursele financiare aflate la
dispozitia sa si resursele proprii in instrumentele financiare prevazute la alin. (1) In limitele
urmatoare:

a) maximum 40% in valori mobiliare, prevazute la alin. (1) lit. a) si c), cu conditia ca acestea
sa aiba un grad mare de lichiditate;

b) maximum 80% in instrumentele financiare, prevazute la alin. (1) lit. b).

(3) Detinerile de instrumente financiare prevazute la alin. (1) lit. b) nu se vor reduce sub 60%
din valoarea resurselor financiare aflate la dispozitia casei de compensare/contrapartii centrale si
a resurselor proprii ale acestora.

(4) Casa de compensare/contrapartea centrald nu poate investi In instrumente financiare
derivate.

(5) In cazul depisirii limitelor prevazute la alin. (2), casa de compensare/contrapartea centrala
are obligatia reducerii plasamentului pana la nivelul minim obligatoriu, in termen de maximum
10 zile. Operatiunea trebuie urmadrita, confirmatd si notificatd C.N.V.M. de cétre consiliul de
administratie si de auditorii financiari ai societatii.”

9. Articolul 202 alin. (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(1) Casa de compensare/contrapartea centrald are obligatia de a transmite C.N.V.M,
trimestrial, balanta de verificare analitica si un raport cuprinzand urmatoarele informatii:

a) evolutia principalilor indicatori economico-financiari, dupa structura bilantului anual;

b) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

c) cauzele care au determinat aparitia unor modificari fatd de continutul raportarilor
trimestriale anterioare, daca este cazul;

d) situatia privind gestionarea fondului de garantare conform art. 180 alin. (3).”



