COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

REGULAMENT
privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu Si fara
prevalidarea instrumentelor financiare si efectuarea operatiunilor de imprumut
aferente vanzarilor in lipsa si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora
- Proiect -

Capitolul I - Dispozitii generale

Art. 1. Prevederile prezentului Regulament stabilesc reguli privind utilizarea de cétre
depozitarul central, operatorul de piatd si participantii la sistemele administrate de catre
acestia a sistemului de conturi globale §i a mecanismului cu Si fard prevalidarea
instrumentelor financiare.

Art. 2. Termenii si expresiile utilizate in prezentul Regulament au semnificatia prevazuta in
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
denumita in continuare Legea nr. 297/2004 si in reglementarile emise in aplicarea acesteia.

Art. 3. Utilizarea sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare pentru tranzactionarea si evidentierea detinerilor de valori mobiliare
inregistrate 1n sistemul depozitarului central se va realiza cu indeplinirea in mod cumulativ a
urmatoarelor conditii:

a) Niciun transfer intre contul house si contul global de clienti sau intre subconturile
individuale ale clientilor din cadrul contului global, evidentiate in sistemul propriu de
back-office al intermediarului, nu poate avea loc in lipsa unei tranzactii, cu exceptia
operatiunilor de imprumut de instrumente financiare aferente vanzarilor in lipsa;

b) Incheierea de citre intermediari a tranzactiilor de vanzare in lipsa pe conturile globale
deschise 1n numele clientilor, fard a fi imprumutate in prealabil instrumentele
financiare care fac obiectul respectivelor vanzari, este interzisa.

¢) Monitorizarea operatiunilor de Imprumut aferente vanzarilor in lipsd, precum si a celor
de constituire a garantiilor asociate acestora, efectuate in cadrul conturilor globale in
numele clientilor si inregistrate in sistemele proprii de back-office ale intermediarilor
este raspunderea exclusiva a acestora din urma.

Capitolul II — Dispozitii aplicabile intermediarilor

Art. 4. Intermediarii care opteazd pentru utilizarea sistemului de conturi globale pus la
dispozitie de catre depozitarul central trebuie sa deschidd in sistemul de compensare -
decontare si registru al acestuia un cont in nume propriu (house) si cel putin un cont global in
numele clientilor.

Art. 5. (1) Intermediarii care utilizeaza sistemul de conturi globale au obligatia de a utiliza in
sistemele de back-office o aplicatie software care sd evidentieze zilnic in subconturile
individuale atat identitatea fiecarui client cat si detinerile acestuia, cu inregistrarea expresa a
sarcinilor existente asupra instrumentelor financiare detinute, ca urmare a efectuarii



operatiunilor de imprumut aferente vanzarilor in lipsa, precum si a celor de constituire a
garantiilor asociate acestora.
(2) Sistemele de back-office utilizate de catre intermediarii care utilizeaza sistemul de conturi
globale trebuie sa detina capacitatea de a arhiva istoricul tuturor tranzactiilor cu instrumente
financiare si a operatiunilor aferente acestora.
(3) In vederea pastrarii in siguranti a datelor Si informatiilor mentionate la alin. (1),
intermediarii trebuie sd dezvolte aplicatii software de back-up prin care sd se identifice
resursele Si procesele reconfigurdrii sistemelor proprii de back-office in caz de dezastru.
Spatiile destinate desfasurarii activitatii intermediarilor trebuie sa fie dotate cu :

- Sisteme de alarma antiefractie;

- Seifuri metalice rezistente la foc pentru depozitarea copiilor de pe bazele de date;

- Sisteme de alarma 1n caz de incendiu.
(4) Intermediarii trebuie sd elaboreze proceduri interne privind gestionarea (afiSarea si
executarea) modalitatilor de prioritizare a ordinelor introduse in sistemul de tranzactionare, in
conformitate cu prevederile Capitolului VI, Titlul III din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
(5) Pana la data obtinerii acordului depozitarului central cu privire la Intrunirea conditiilor
tehnice i operationale aferente utilizrii conturilor globale de catre Participantii la sistemul de
compensare-decontare si registru, intermediarii au obligatia transmiterii la C.N.V.M a
procedurilor prevazute la alin. (4) din prezentul articol.
(6) Este interzisa utilizarea sistemului de conturi globale de catre Participantii la sistemul de
compensare-decontare si registru care nu se incadreaza in prevederile alin. (2), (4) si (5).

Art. 6. Intermediarii care utilizeaza sistemul de conturi globale trebuie sa raporteze zilnic
catre depozitarul central datele si informatiile privind identitatea clientilor cu detineri de
actiuni ale societdtilor de investitii financiare (SIF) si numarul de actiuni SIF detinute de
acestia, Inregistrate in sistemele proprii de back-office.

Art. 7. (1) In scopul asigurarii decontirii, tranzactiile de vanzare in lipsa incheiate de catre
intermediari in numele clientilor se vor efectua cu imprumut de instrumente financiare in
prealabil, in conformitate cu prevederile art. 190 alin. (2) lit. a) si ale art. 207 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, denumit in
continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

(2) Intermediarii au obligatia sd reconcilieze zilnic subconturile individuale ale clientilor,
respectiv detinerile de instrumente financiare si sarcinile asupra acestora, evidentiate in
sistemele proprii de back-office, pentru fiecare client in parte, cu conturile globale deschise in
sistemul depozitarului central, astfel incat sa se respecte, pentru fiecare cont global in parte
deschis de intermediari in numele clientilor, relatia: TOTAL ACTIVE FINANCIARE
PENTRU FIECARE ISIN = ACTIVE FINANCIARE IMPRUMUTATE + ACTIVE
FINANCIARE GAJATE + ACTIVE FINANCIARE LIBERE DE SARCINI.

Art. 8. (1) Incheierea de citre intermediari, in nume propriu, pe conturile house, a
tranzactiilor de vanzare in lipsd a unor instrumente financiare pe care acestia nu le detin in
proprietate la momentul vanzarii si nu le-au imprumutat in prealabil, se permite numai pentru
mentinerea pozitiei de formator de piatd, in conformitate cu prevederile art. 207 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, coroborate cu prevederile art. 2 lit. e) pct.1 din
Dispunerea de masuri nr. 1/2008, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) In cazul in care intermediarii nu detin calitatea de formator de piata, acestia vor incheia, in
nume propriu, pe conturile house, tranzactii de vanzare in lipsa cu Imprumut prealabil de
instrumente financiare.



Capitolul III - Dispozitii aplicabile depozitarului central

Art. 9. (1) Depozitarul central trebuie sd asigure suportul tehnic corespunzator transmiterii de
catre intermediarii - participanti la sistemul depozitarului central, a raportarilor impuse de
prevederile art. 146 alin. (6) si (7) din Legea nr. 297/2004 si ale art. 67 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005, respectiv a datelor si informatiilor
prevazute la art. 5, referitoare la identitatea titularilor subconturilor individuale, detinerile de
instrumente financiare precum si la sarcinile asupra acestora, inregistrate in sistemele de back-
office utilizate de catre participanti, in conformitate cu prevederile art. 67 alin. (2) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005.

(2) Depozitarul central trebuie sd asigure o evidentd unitard a informatiilor si datelor
centralizate mentionate la alin.1, raportate de catre participantii la sistemul depozitarului
central, in baza prevederilor art. 146 alin. (6 ) si (7) din Legea nr. 297/2004 si ale art. 67 alin.
(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005.

(3) Depozitarul central trebuie sa transmita, in mod centralizat, la cererea C.N.V.M., datele si
informatiile mentionate la alin. (2), in conformitate cu prevederile art. 154 din Legea nr.
297/2004 si ale art. 69 din Regulamentul C.N.V.M nr. 13/2005. Responsabilitatea cu privire la
corectitudinea informatiilor referitoare la detinerile din conturile globale revine participantilor
la sistemul depozitarului central.

(4) Depozitarul central trebuie s stabileasca in reglementarile proprii masurile i sanctiunile
administrative corespunzatoare in situatiile de neindeplinire de catre participantii la sistemul
depozitarului central a obligatiilor de raportare impuse de prevederile art. 146 alin. (6) si (7)
din Legea nr. 297/2004 si ale art. 67 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005.

Art.10. (1) Depozitarul central va centraliza, la sfarsitul fiecarei zile de raportare, datele si
informatiile mentionate la art. 6, in vederea cumularii tuturor detinerilor de actiuni emise de o
SIF ale wunei persoane avand un anumit identificator unic (cod numeric
personal/CUl/pasaport/cod fiscal).

(2) Depozitarul central va notifica de indatd conducerea SIF/societitii de administrare a
investitiilor (SAI) care administreaza o SIF, in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (6) din
Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2007, in cazul in care, ulterior centralizarii datelor si
informatiilor mentionate la alin.1 al prezentului articol, depozitarul central constata situatii de
depasire a limitei de 1% prevazuta la art. 286”1 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, aparuta ca
urmare a operatiunilor de piatd raportate de catre participantii la sistemul depozitarului
central.

Art. 11. (1) Monitorizarea de catre depozitarul central a operatiunilor de Tmprumut de
instrumente financiare aferente vanzarilor in lipsa, prevazute la art. 7 alin. (1), precum si a
celor de constituire a garantiilor asociate acestora, efectuate in conturile globale deschise de
catre intermediari in sistemul depozitarului central in numele clientilor, se va realiza exclusiv
la nivelul numarului total de instrumente financiare imprumutate si gajate.

(2) In vederea evidentierii numarului total de instrumente financiare Tmprumutate si gajate
inregistrate in conturile globale deschise de cétre intermediari 1n sistemul depozitarului central
in numele clientilor, reglementarile proprii ale depozitarului central trebuie sd contind
obligatia participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru de a instructa zilnic



depozitarul central cu privire la detinerile totale de instrumente financiare imprumutate si
gajate Inregistrate in sistemele proprii de back-office.

(3) Evidentierea de catre depozitarul central in fiecare cont global din sistemul de
compensare-decontare si registru a garantiilor asupra instrumentelor financiare constituite in
baza Legii 99/1999 privind unele masuri pentru accelerarea reformei economice, cu
modificarile si completarile ulterioare, va avea ca efect reducerea cantititii de instrumente
financiare disponibile pentru tranzactionare si decontare in contul global deschis de
respectivul participant la sistemul depozitarului central.

Art. 12. Monitorizarea de catre depozitarul central a operatiunilor de Tmprumut de
instrumente

financiare aferente vanzarilor in lipsd, prevazute la art. 8, precum si a celor de constituire a
garantiilor asociate acestora, inregistrate In conturile house deschise in nume propriu de catre
intermediari 1n sistemul depozitarului central, se va efectua prin reconcilierea zilnicad cu
sistemul depozitarului central a informatiilor referitoare la detinerile de instrumente financiare
pe contul house, astfel incat sa se respecte, pentru fiecare cont house in parte deschis, relatia:
TOTAL ACTIVE FINANCIARE PENTRU FIECARE ISIN = ACTIVE FINANCIARE
IMPRUMUTATE + ACTIVE FINANCIARE GAJATE + ACTIVE FINANCIARE LIBERE
DE SARCINIL

Art. 13. Depozitarul central trebuie sd stabileascd prin reglementarile proprii, cel putin
urmatoarele aspecte:

a) modalitatea de reconciliere zilnica (raportari electronice);

b) formatul fisierelor (reconcilierea trebuie sa se produca automat intre sistemele
de back-office ale intermediarilor si sistemul depozitarului central, Intr-un
interval orar bine stabilit, anterior Inchiderii zilei de decontare);

¢) modalitatile de corectare a erorilor;

d) faptul ca operatiunea de reconciliere zilnicd nu poate fi consideratd incheiata
dacd nu s-au reconciliat toate conturile globale.

Art. 14. (1) Reglementarile proprii ale depozitarului central trebuie sa prevada obligatia
participantilor la sistemul de compensare - decontare si registru de a utiliza un contract
standard de imprumut Intocmit in baza ,,Global Master Securities Lending Agreement -
International Securities Lenders Association ISLA” (GMSLA), pentru situatiile in care
operatiunile de imprumut aferente vanzarilor in lipsa, precum si a celor de constituire a
garantiilor asociate acestora sunt efectuate atat intre conturile proprii a doi participanti la
sistemul depozitarului central, cat si intre contul propriu al unui participant la sistemul
depozitarului central si contul global de clienti, sau intre doud subconturi individuale ale
clientilor din cadrul contului global.

(2) Contractul standard de imprumut GMSLA, armonizat cu prevederile legislatiei din
Romania, va constitui parte integrantd din reglementarile proprii ale depozitarului central si
trebuie sa fie elaborat astfel incat sa se incadreze in prevederile alin. 3 ale prezentului articol.
(3) Garantiile cu si fara transfer de proprietate asociate imprumutului de instrumente
financiare aferent vanzarilor in lipsa se vor constitui in functie de Incadrarea juridica a partilor
contractuale 1n legislatia incidenta contractelor de garantie, dupa cum urmeaza:

a) garantiile financiare asociate operatiunilor de imprumut de instrumente financiare
aferente vanzarilor in lipsa se vor constitui atat cu transfer de proprietate cat si fara
transfer de proprietate, in conformitate cu prevederile Ordonantei de Guvern nr.
9/2004 privind unele contracte de garantie financiard, aprobata cu modificari prin
Legea nr. 222/2004, denumitd in continuare Ordonanta de Guvern nr. 9/2004.



Dreptul de a decide asupra modului de constituire a garantiei financiare (cu si fara
transfer de proprietate) revine partilor contractuale. La aparifia cauzei care
determind executarea garantiei financiare, respectiv in situatia in care nu se
restituie instrumentele financiare imprumutate ca urmare a efectuarii vanzarilor in
lipsd, beneficiarul acesteia poate sa execute garantia financiara cu respectarea
prevederilor contractuale, ale Ordonantei de Guvern nr. 9/2004 si ale art. 97 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005;

b) garantiile reale mobiliare asociate operatiunilor de imprumut de instrumente
financiare aferente vanzarilor in lipsd se vor constitui exclusiv fard transfer de
proprietate, in conformitate cu prevederile Legii nr. 99/1999; garantiile reale
mobiliare se vor constitui numai in cazul in care clauzele contractuale cuprind
acordul partilor cu privire la modalitatile de executare a garantiilor reale
mobiliare; la aparitia cauzei care determina executarea garantiei reale mobiliare,
respectiv in situatia in care nu se restituie instrumentele financiare imprumutate ca
urmare a efectudrii vanzarilor in lipsa, beneficiarul acesteia poate sa execute
garantia reala mobiliara cu respectarea prevederilor contractuale, ale art. 2 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2006 privind executarea contractelor de garantie
reald mobiliard avand ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele

reglementate/sistemele alternative de tranzactionare si ale art. 96 alin. (5) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005.

Art. 15. (1) Depozitarul central trebuie sa aiba capacitatea de a garanta disponibilitatea
infrastructurii tehnice la un nivel practicat in Uniunea Europeana, respectiv de a garanta un
nivel minim de servicii i disponibilitate tehnico-operationala a infrastructurii sistemului de
compensare-decontare si registru, care se calculeazd in minute fatd de cele de intrerupere in
raport cu perioada de functionare a sistemului. Exonerarea de raspundere a depozitarului
central fata de participantii la sistemul de compensare-decontare si registru va avea loc numai
in cazurile de fortd majora.

(2) Depozitarul central trebuie sd-si asume responsabilitatea in mod corespunzator cu privire
la intreaga activitate pe care o desfigoard, inclusiv cu privire la administrarea riscurilor
operationale asociate sistemului de depozitare, compensare-decontare si registru, in
conformitate cu art. 82 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005.

(3) Reglementarile proprii ale Depozitarului central trebuie sa contina prevederi prin care sa
se detalieze in mod corespunzator masurile si mecanismele de control si audit intern.

(4) Depozitarul central trebuie sa stabileasca regimul juridic aplicabil participantilor la
sistemul de compensare-decontare si registru cu privire la:

a) confidentialitatea informatiilor si a datelor inregistrate in conturile globale
referitoare la titularii de instrumente financiare si detinerile acestora, precum si
a modalitatii de eliberare a extraselor de cont si, dupa caz, a listelor de coduri
confidentiale;

b) prestarea exclusiva de catre depozitarul central a serviciilor de modificare a
datelor de identificare pentru clientii Participantului la sistemul de
compensare-decontare i registru evidentiati in contul global, in baza
documentelor justificative transmise de cdtre Participant, precum si a celor
privind transferurile directe, in conformitate cu prevederile art.81 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005;

¢) aplicarea masurilor corespunzatoare de catre depozitarul central in cazul in care
acesta constata nereguli in activitatea de eliberare a extraselor de cont si a
listelor de coduri confidentiale.



Capitolul IV - Dispozitii aplicabile operatorului de piata

Art. 16. In vederea utilizarii sistemului mixt de conturi (globale sau individuale) si a
mecanismului cu si farad prevalidarea instrumentelor financiare, operatorul de piatad trebuie sa
implementeze solutii tehnice comune cu depozitarul central cu care a incheiat contract pentru
efectuarea operatiunilor de compensare-decontare §i registru, in vederea corelarii din punct de
vedere operational a tranzactiilor de vanzare in lipsd cu operatiunile de imprumut si de
constituire a garantiilor asociate acestora, astfel incat sa fie aplicate urmatoarele principii :

a) Sanu se permita din punct de vedere tehnic introducerea pe contul house sau pe contul

global sau individual a ordinului de vanzare de catre agentul de bursd fard a se
proceda la inserarea caracteristicii de vanzare in lipsa, respectiv la marcarea campului
specific vanzarii in lipsa cu ,,YES/NO”. Marcarea campului specific vanzarii in lipsa
cu ,,YES” presupune implicit confirmarea efectuarii prealabile a operatiunii de
imprumut a instrumentelor financiare care fac obiectul respectivelor vanzari in lipsa,
precum si existenta unui contract de imprumut, incheiat conform legislatiei incidente.

b) In cazul instrumentelor financiare tranzactionate pe o singurd piatd reglementatd si

c)

depozitate in cadrul unui singur sistem de compensare-decontare §i registru, autorizate
de catre C.N.V.M, pentru care se utilizeazd mecanismul cu prevalidare si sistemul
mixt de conturi (globale sau individuale):

- Sa nu se permitd din punct de vedere tehnic incheierea pe contul house si pe
conturile individuale a tranzactiilor de vanzare aferente ordinelor de vanzare al
caror camp specific ,,vanzarii in lipsd” este marcat cu ,,YES”, fard a se verifica
disponibilitatea instrumentelor financiare Tmprumutate in prealabil, care fac
obiectul respectivelor vanzari in lipsd, In contul house/individual al
intermediarului vanzator deschis in sistemul depozitarului central;

- S& nu se permitd din punct de vedere tehnic incheierea pe conturile globale
a tranzactiilor de vanzare aferente ordinelor de vanzare al caror cdmp specific
,vanzarii in lipsd” este marcat cu ,,YES”, fard a se verifica disponibilitatea
instrumentelor financiare imprumutate in prealabil, care fac obiectul
respectivelor vanzari in lipsa, in contul global al intermediarului vanzator
deschis in sistemul depozitarului central. Verificarea instrumentelor financiare
imprumutate se va efectua la nivelul numarului total de instrumente financiare
existente in contul global al intermediarului vanzator;

- Sa nu se permitd din punct de vedere tehnic incheierea pe contul house si pe
conturile globale sau individuale a tranzactiilor de vanzare aferente ordinelor
de vanzare al caror cAmp specific ,,vanzarii in lipsd” este marcat cu ,,NO” daca
instrumentele financiare nu sunt existente in contul intermediarului vanzétor
deschis in sistemul depozitarului central.

In cazul instrumentelor financiare tranzactionate simultan pe mai multe piete
reglementate si depozitate in cadrul mai multor sisteme de compensare-decontare si
registru (tranzactia de vanzare poate avea ca obiect instrumente financiare depozitate
in cadrul altui sistem de compensare-decontare si registru, acestea putand fi transferate
free of payment (FOP) in sistemul depozitarului central ulterior incheierii tranzactiei
de vanzare, in vederea decontarii, si numai In astfel de situatii se considerd ca
tranzactia de vanzare nu a fost efectuata in lipsd), pentru care se utilizeaza mecanismul
fara prevalidare si sistemul de conturi globale:

- Sa nu se permitd din punct de vedere tehnic incheierea pe contul house a
tranzactiilor de vanzare aferente ordinelor de vanzare al caror cAmp specific



,vanzarii 1n lipsd” este marcat cu ,,YES”, fard a se verifica disponibilitatea
instrumentelor financiare Tmprumutate in prealabil, care fac obiectul
respectivelor vanzari in lipsd, in contul house al intermediarului vanzator
deschis in sistemul depozitarului central;

- S& nu se permitd din punct de vedere tehnic incheierea pe conturile globale
a tranzactiilor de vanzare aferente ordinelor de vanzare al caror camp specific
,vanzarii in lipsd” este marcat cu ,,YES”, fard a se verifica disponibilitatea
instrumentelor financiare Tmprumutate in prealabil, care fac obiectul
respectivelor vanzari in lipsd, in contul global al intermediarului vanzator
deschis in sistemul depozitarului central. Verificarea instrumentelor financiare
imprumutate se va efectua la nivelul numarului total de instrumente financiare
existente in contul global al intermediarului vanzator;

- Sa se permita din punct de vedere tehnic incheierea pe contul house si pe
conturile globale a tranzactiilor de vanzare aferente ordinelor de vanzare al
caror camp specific ,,vanzarii in lipsd” este marcat cu ,NO”, farda a fi
conditionate de existenta instrumentelor financiare in contul intermediarului
vanzitor deschis in sistemul depozitarului central. In situatia in care la data
decontarii se constatd faptul cd instrumentele financiare nu sunt disponibile la
decontare (acestea nefiind transferate printr-o instructiune de tipul FOP de la
alt depozitar central) si au facut obiectul unor tranzactii de vanzare in lipsa,
operatorul de piatd si depozitarul central, care sunt direct responsabili cu
monitorizarea In timp real a acestor operatiuni, au obligatia sa aplice
sanctiunile corespunzatoare si sd sesizeze de indatd C.N.V.M.

Capitolul V — Sanctiuni

Art. 17. Incilcarea prevederilor prezentului  Regulament se sanctioneazi conform
dispozitiilor Titlului X al Legii nr. 297/2004.

Capitolul VI — Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 18. (1) In vederea utilizarii sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si fara
prevalidarea instrumentelor financiare, reglementarile proprii ale depozitarului central si ale
operatorului de piata trebuie sa contina prevederi exprese care sa respecte cerintele prevazute
la Capitolele III si IV ale prezentului regulament.

(2) Obligatiile participantilor prevazute in Capitolul II trebuie sa constituie cerinte exprese de
mentinere a acestora in sistemele administrate de catre depozitarului central si operatorul de
piata, iar nerespectarea acestora trebuie s conduca la aplicarea masurilor corespunzatoare de
catre acestia din urma.

Art. 19. S.C. Depozitarul Central S.A. si S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. au obligatia sa
modifice si sa coreleze corespunzator reglementarile proprii, in conformitate cu prevederile
prezentului Regulament, in termen de 30 de zile lucritoare de la data intrdrii in vigoare a
acesteia.

Art. 20. Incepand cu data intrarii in vigoare a modificarilor reglementirilor proprii ale S.C.
Depozitarul Central S.A., respectiv ale S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., efectuate in



conformitate cu prevederile art. 19 din prezentul Regulament , se aplici urmatoarele
prevederi:

a) sistemul mixt de conturi (globale sau individuale) si mecanismul cu prevalidare a
instrumentelor financiare se vor utiliza pentru toti emitentii admiSi la tranzactionare
exclusiv pe piata reglementatd administratd de S.C. B.V.B. S.A. si ale caror valori
mobiliare emise sunt depozitate numai in cadrul sistemului de compensare-decontare
si registru administrat de S.C. Depozitarul Central S.A.;

b) sistemul de conturi globale si mecanismul fara prevalidare a instrumentelor financiare
se vor aplica 1n cazul:

- emitentilor ale caror valori mobiliare sunt inregistrate in sistemul S.C.
Depozitarul Central S.A., cu conditia ca valorile mobiliare respective sa fie
tranzactionate pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un alt stat membru al Uniunii Europene, indiferent daca
acestea sunt sau nu admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din
Romania; in cazul in care respectivele valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania, acestea nu trebuie sa fi
fost admise la tranzactionare pentru prima data pe aceasta piata;

- emitentului titlurilor de stat tranzactionate pe o piatd reglementata din
Romania;

- emitentilor ale caror valori mobiliare sunt inregistrate in sistemul S.C.
Depozitarul Central S.A. si constituie obiectul unei oferte publice
transfrontaliere derulate Tn baza unui prospect notificat C.N.V.M. de catre o
autoritate competentd dintr-un alt stat membru al Uniunii Europene.

Art. 21. Incepand cu data intririi in vigoare a modificarilor reglementarilor proprii ale S.C.
Depozitarul Central S.A. si S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. efectuate in conformitate cu
prevederile art. 19 din prezentul Regulament , Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se
modifica dupa cum urmeaza:
a) La art. 51 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se adauga un nou alineat care va
avea urmatorul cuprins: ,,(3) In cazul utilizrii conturilor de valori mobiliare previzute la
alin. (1), responsabilitatea privind existenta valorilor mobiliare la decontare revine
intermediarului care a introdus respectivul ordin de vanzare si/sau entitatii autorizate care
presteaza activitati de custodie pentru vanzator.”
b) Art. 54 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se modifica si va avea urmatorul
cuprins: ,,Art. 54 Valorile mobiliare ce fac obiectul unui contract de imprumut si/sau de
garantie vor fi inregistrate in conturile de valori mobiliare prevazute la art. 51 alin. (1) lit.
a) sau lit. b).”
¢) Art. 96 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se modifica §i va avea
urmatorul cuprins: ,,(1) In conformitate cu dispozitiile Titlului IV, Capitolul 2 din Legea
nr. 99/1999, garantiile mobiliare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul contractelor
de garantie realda mobiliara se constituie prin indisponibilizarea acestora in conturile
prevazute la art. 51 alin.(1) lit. a) sau lit. b).”
d) Art 97 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se modificd si va avea
urmatorul cuprins: ,,(1) In conformitate cu prevederile Ordonantei de Guvern nr. 9/2004
privind unele contracte de garantie financiard aprobatd si modificatd prin Legea nr.
222/2004, garantiile financiare asupra valorilor mobiliare care fac obiectul contractului de
garantie financiard se constituie prin Inscrierea si evidentierea distincta a acestora numai
in conturile prevazute la art. 51 alin.(1) lit. a) sau lit. b).”
e) Art 97 alin. (6) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005 se modificd si va avea
urmitorul cuprins: “(6) In cazul in care partile au convenit asupra vanzarii valorilor




mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie financiard, beneficiarul va vinde
valorile mobiliare gajate, prin intermediul unui intermediar autorizat, pe o piatd
reglementatd de instrumente financiare sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare administrat de un operator de piatd, respectiv de un operator de sistem,

"o

autorizati de C.N.V.M., inclusiv prin metoda "vanzare speciala la ordin".

Art. 22. Incepand cu data intrarii in vigoare a modificirilor reglementirilor proprii ale S.C.
Depozitarul Central S.A. si S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. efectuate in conformitate cu
prevederile art. 19 din prezentul regulament, art. 190 alin. (2) lit. a) din Regulamentul
CN.V.M. nr. 32/2006 se modificd §i va avea urmatorul cuprins: ,,a) vanzarea in lipsd a
valorilor mobiliare reprezintd vanzarea valorilor mobiliare pe care vanzatorul nu le detine in
proprietate la momentul vanzarii i pe care acesta le-a Imprumutat in prealabil; conditia
referitoare la imprumutarea in prealabil a valorilor mobiliare nu se aplicd formatorilor de piata
pentru valorile mobiliare stabilite de C.N.V.M.”

Art. 23. Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii Ordinului de aprobare in
Monitorul Oficial al Romaniei, partea I.

Art.24. La data intrdrii in vigoare a prezentului Regulament se abrogd orice dispozitii
contrare.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



