Instructiune nr. 3 /2009 privind detinerile directe si detinerile indirecte

Art. 1 (1) Prezenta instructiune expliciteazd modalitatea de determinare a detinerilor
directe si indirecte prevazute la art. 66 alin. (5) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006
privind emitentii $i operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul CNVM nr. 1/2006, in vederea calcularii
procentului de 33% prevazut la art. 203 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004.

(2) Termenii si expresiile utilizate in prezenta instructiune au semnificatia prevazuta
la art.2 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

(3) Prin lant de detinere se intelege situatia in care entitatea prevazuta la art. 4 alin.
(1) este actionar/asociat cu o detinere de genul celei prevazute la art. 4 alin. (1) lit. 1)
prima teza si lit. ii), la o persoana juridicd care la randul ei este:

a) actionar/asociat cu o detinere de genul celei prevdzute mai sus la o persoana
juridicd - actionar al societdtii admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
societate denumita In continuare emitent; sau

b) este actionar/asociat cu o detinere de genul celei prevazute mai sus la o altd
persoana juridica care este legata de persoana juridica actionar al emitentului printr-o
serie de detineri care presupun existenta mai multor persoane juridice care au
calitatea, una In raport cu cealalta, de actionar/asociat cu o detinere de genul celei
prevazute mai sus, la o alta persoana juridicd. Un exemplu de lant de detinere este

prevazut in anexa la prezenta instructiune.

Art. 2 Detinerile directe si indirecte prevazute la art. 66 alin. (5) din Regulamentul

CNVM nr. 1/2006 se determina cu respectarea prevederilor art. 3 si 4.

Art. 3 Detinerea directd de drepturi de vot asupra unei societdti comerciale reprezinta
detinerea, de catre o persoana, a drepturilor de vot corespunzatoare actiunilor detinute

de respectiva persoand, in calitate de actionar al societatii comerciale.



Art. 4 (1) Se considerd ca o persoand, denumitd in continuare ,entitate”, detine
indirect, prin intermediul persoanei/ persoanelor cu care actioneaza in mod concertat,
drepturi de vot asupra unui emitent, in oricare din urmatoarele situatii sau combinatie
a acestora:

a) persoana/persoanele cu care entitatea actioneaza in mod concertat detin direct in
calitate de actionari, drepturi de vot asupra emitentului, iar entitatea detine ea Insasi,
in mod direct, suplimentar fata de detinerile care se considera a fi indirecte, drepturi
de vot asupra emitentului;

b) persoana cu care entitatea actioneazd in mod concertat este persoand juridica-
actionar al emitentului, iar entitatea poate influenta modalitatea de exercitare a
drepturilor de vot detinute direct de respectiva persoand juridica - actionar al
emitentului, ca urmare a faptului ca:

1) entitatea, singurd sau Tmpreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat,
altele decat persoana juridicd-actionar al emitentului, detine direct sau indirect
majoritatea drepturilor de vot asupra persoanei juridice - actionar al emitentului.

in sensul prezentelor prevederi, prin expresia ,,detine indirect majoritatea drepturilor
de vot”, se intelege si situatia in care entitatea §i persoana juridicd-actionar al
emitentului sunt legate printr-un lant de detineri, sub conditia ca la fiecare nivel al
lantului de detineri sa existe posibilitatea entitatii de a influenta, direct sau indirect,
modalitatea de exercitare a majoritatii drepturilor de vot ca urmare a existentei unei
situatii de genul celor prevazute in primul paragraf al prezentei litere sau la lit. ii);

sau

i1) entitatea, singurd sau Impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat,
altele decat persoana juridica - actionar al emitentului:

1. poate sd numeasca sau sa revoce majoritatea membrilor organelor de administrare
sau de control ori alte persoane cu putere de decizie in persoana juridica - actionar al
emitentului;

2. poate exercita o influentd semnificativa asupra persoanei juridice - actionar al
emitentului, in virtutea unor clauze cuprinse in contracte incheiate cu persoana
juridica - actionar al emitentului sau a unor prevederi cuprinse in actul constitutiv al
persoanei juridice - actionar al emitentului;

3. este actionar sau asociat al persoanei juridice - actionar al emitentului si:



- a numit singur, ca rezultat al exercitdrii drepturilor sale de vot, majoritatea
membrilor organelor de administrare sau de control ori majoritatea conducatorilor
filialei n ultimele doua exercitii financiare, sau

- controleaza singur, in baza unui acord incheiat cu ceilalti actionari sau asociati,
majoritatea drepturilor de vot;

(2) In situatiile previzute la alin. (1), detinerile directe ale persoanelor cu care
entitatea actioneazd in mod concertat, sunt considerate ca fiind detineri indirecte ale
entitatii In cauza.

(3) Prevederile alin. (1) lit. b) sunt aplicabile inclusiv in situatia in care entitatea,
precum si persoanele cu care aceasta actioneazd concertat, altele decat persoana
juridica - actionar al emitentului, nu detin in mod direct, suplimentar fata de detinerile
indirecte, drepturi de vot asupra emitentului. In acest caz, obligatia de lansare a unei
oferte publice de preluare obligatorii intervine daca sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

a) are loc o schimbare a entitatii si a persoanelor cu care aceasta actioneaza concertat,
specificate la alin. (1) lit. b);

b) respectiva persoana juridica - actionar al emitentului are o detinere directa in cadrul

emitentului mai mare de 33% din drepturile de vot;

Art. 5 Entitatile care detin, potrivit prevederilor din prezenta instructiune, direct si/sau
indirect, mai mult de 33 % din drepturile de vot asupra unui emitent si care nu au
derulat oferta publica de preluare in conformitate cu art. 203 alin. (1) din Legea nr.
297/2004 au obligatia de a lansa oferta publicd de preluare, in termen de doua luni de

la data intrdrii In vigoare a prezentei instructiuni.

Art. 6 Pretul in cadrul ofertelor publice de preluare obligatorii initiate Tn conformitate
cu prevederile prezentei instructiuni se determind cu respectarea prevederilor art. 204
din Legea nr. 297/2004 si ale prevederilor art. 68 din Regulamentul CNVM nr.

1/2006, emise 1n aplicarea articolului de lege anterior mentionat.

Art. 7 Incédlcarea prevederilor prezentei instructiuni constituie contraventie si se

sanctioneaza conform dispozitiilor Titlului X al Legii nr.297/2004.



Art. 8 In anexa la prezenta instructiune sunt prezentate, cu titlu exemplificativ si

nelimitativ, situatii prevazute la art. 4.

Art. 9 Prezenta instructiune intra in vigoare la data publicdrii acesteia si a ordinului

de aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei, partea I.

PRESEDINTELE Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



- Exemplu privind situatia prezentata la art. 4 (1) lit. a)
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Exemplu privind situatia prezentatd la art. 4 (1) lit. b)
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(Nota - in sensul art. 4 alin. (1) si (2) din instructiune, entitatea detine indirect
drepturi de vot prin intermediul persoanei juridice-actionar). In acest context,
detinerea directd a persoanei juridice-actionar reprezinta detinere indirectd a
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(Exemplu privind situatia prezentatd la art. 4 (1) lit. b)
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(Exemplu privind situatia prezentatd la art. 4 (1) lit. b)
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