PROIECT DE MODIFICARE A REGULAMENTULUI CNVM NR. 1/2006 PRIVIND EMITENTII SI
OPERATIUNILE CU VALORI MOBILIARE

- SUMAR-

Modificarea Regulamentului CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare a rezultat
ca urmare a necesititii corelarii reglementarilor privind emitentii si valorile mobiliare cu noile evolutii
inregistrate pe piata de capital.

Principalele noutiti aduse prin proiectul de modificare a Regulamentului CNVM nr. 1/2006, vizeazi
urmatoarele aspecte:

1. Corelarea prevederilor regulamentului cu trendul existent la nivel comunitar in ceea ce priveste
interpretarea anumitor prevederi ale directivelor europene.

In cazul exceptiilor de la publicarea unui prospect, au fost eliminate prevederile privind aprobarea de catre
CNVM a unui prospect simplificat, aceasta cerinta fiind pastrata doar in cazul valorilor mobiliare oferite in
schimbul altor valori mobiliare care fac obiectul unei oferte publice de cumparare/preluare de schimb, precum si
in cazul valorilor mobiliare oferite in legaturd cu o fuziune sau divizare.

2. Introducerea in cadrul regulamentului a unor prevederi care si reglementeze corespunzitor cazuri §i
situatii noi aparute in practica.

In acest sens, precizam cu titlu de exemplu faptul cd au fost introduse prevederi menite sd aduca clarificari
referitoare la:

- procedura de retragere din societate ca urmare a exercitarii dreptului prevazut la art. 206 din Legea nr.
297/2004;

- documentatia pe care ofertantul trebuie sa o depuna la CNVM in vederea aprobarii unui prospect de ofertd
publica de vanzare/document de ofertd de cumparare;

- conditiile in care, in cazul in care emitentul obligatiunilor incheie un contract de asigurare privind plata de
catre un Asigurator a principalului si a dobanzii unui imprumut obligatar, emisiunea se considera a fi garantata,
- circumstantgele in care, in cazul ofertelor publice de preluare obligatorii preful oferit urmeaza sa fie stabilit cu
luarea in considerare a unui raport intocmit de cdtre un evaluator independent;

De asemenea, in cadrul regulamentului au fost inserate prevederi referitoare la un nou tip de instrument
financiar introdus pe piata de capital romaneasca - dreptul de alocare.

3. Corelarea prevederilor regulamentului CNVM cu actualele reglementiri emise de alte institutii cu
atributii in reglementarea modalititii de raportare a societitilor comerciale.

In acest sens, precizam ca raportul anual intocmit de organul statutar de administrare al emitentilor ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata a fost corelat cu forma raportului
intocmit de administratori potrivit reglementdrilor emise Ministerul Economiei si Finantelor.

4. Corelarea prevederilor regulamentului cu noile modificiari aduse Legii nr. 31/1990 privind societitile
comerciale.

Cu titlu exemplificativ precizam ca au fost modificate prevederile referitoare la retragerea actionarilor dintr-o
societate in cazul in care s-a adoptat o hotardre de fuziune sau divizare care are drept rezultat alocarea de
actiuni ce nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau cele referitoare la termenul in care
actionarii unei societdti admise la tranzactionare pe o piata reglementatd pot face propuneri pentru aplicarea
metodei votului cumulativ.

Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii §i operatiunilor cu valori mobiliare, cu modificarile si
completirile aduse acestuia prin Regulamentul CNVM nr. 31/2006, precum si ca urmare a adoptarii
modificarilor aduse prin actualul proiect, va fi republicat.



