PROIECT DE MODIFICARE ST COMPLETARE A REGULAMENTULUI
CNVM NR.15/2004 PRIVIND AUTORIZAREA SI FUNCTIONAREA
SOCIETATILOR DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR, A
ORGANISMELOR DE PLASAMENT COLECTIYV $I A DEPOZITARILOR

-SUMAR-

Modificarea Regulamentului CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv §i a
depozitarilor a rezultat ca urmare a necesitatii corelarii reglementarilor privind societatile
de administrare a investitiilor (S.A.I), organismele de plasament colectiv (O.P.C.V.M) si
depozitarii cu noile evolutii inregistrate pe piata de capital.

Principalele noutati aduse prin proiectul de modificare a Regulamentului CNVM nr.
15/2004, vizeaza urmatoarele aspecte:

1. Corelarea prevederilor regulamentului cu noile modificiri aduse Legii nr.
31/1990 privind societitile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare

Se mentioneaza aici, ca exemplu, eliminarea prevederilor din regulament cu privire la
contractul individual de muncd al conducdtorilor unei S.A.l. care sunt membrii ai
consiliului de administratie ai respectivei S.A.l.

2. Preluarea in cadrul regulamentului a actelor individuale (decizii, avize) emise in
aplicarea prevederilor acestui regulament

In acest sens, in cadrul regulamentului au fost introduse si urmitoarele acte individuale:

- Decizia nr. 357/14.03.2007 referitoare la posibilitatea O.P.C.V.M. de a investi in
titluri de stat cu scadenta mai mare de 12 luni;

- Decizia nr. 1658/10.09.2007 referitoare la situatia adoptarii de catre S.A.l. a
sistemului dualist de administrare;

- Decizia nr. 2074/29.10.2007 referitoare la S.A.L. care au inscris In obiectul de
activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii;

- Avizul nr. 56/13.11.2007 referitor la modalitatea de incadrare si evaluare a
depozitelor structurate.

3. Introducerea in cadrul regulamentului a unor noi entitati pe piata de capital din
Roménia si a unor noi categorii de A.O.P.C.

In acest sens, mentionam introducerea agentilor de distributie ai S.A.I. care presteazi
activitatea de distributie si de furnizare de informatii in legaturd cu organismele de
plasament colectiv administrate de S.A.I. si a celor 2 categorii noi de A.O.P.C.:



-A.O.P.C. specializat in investitii in instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau netranzactionate in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare;

-A.O.P.C. specializat 1n investitii imobiliare.

4. Introducerea in cadrul regulamentului a unor prevederi care si reglementeze
corespunzator situatii noi aparute in practica.

In acest sens, indicim, cu titlu exemplificativ, introducerea unor prevederi care sa
clarifice urmatoarele aspecte:
- activitatea de distribuire a titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. prin
internet;
- modalitatea de inregistrare in activul fondurilor de investitii a dividendelor/
actiunilor fard contraprestatie in bani;
- modalitatea de evaluare a valorilor mobiliare admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd din Romania sau dintr-un stat membru/nemembru;
- modalitatea de Incadrare si evaluare a drepturilor de alocare, a drepturilor de
preferinta si a depozitelor overnight;
- momentul in care o persoand care subscrie titluri de participare devine investitor
al O.P.C.V.M.;

- introducerea unui chestionar completat de cétre fiecare actionar semnificativ al
S.Al;

- desfasurarea operatiunilor transfrontaliere;
- suspendarea de catre CNVM a avizului de functionare ca depozitar.

Termenul limitd pentru transmiterea comentariilor si observatiilor cu privire la proiectul
de modificare si completare a regulamentului CNVM nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv si a depozitarilor (inclusiv propuneri privind alte criterii de clasificare a
A.O.P.C.) este de 14 zile lucrdtoare de la data publicérii pe pagina de internet a CNVM.



