
Observațiile  

primite în cadrul procedurii de consultare publică cu privire la Regulamentul privind 
exercitarea anumitor drepturi ale acționarilor în cadrul adunărilor generale ale societăților 

comerciale 

 

 

• Societatea civilă de avocați Biris Goran  

”1. Cu referire la art. 1 si 2 lit. a: Potrivit acestor texte, Regulamentul ar trebui sa se aplice doar 
emitentilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe o piata reglementata. In acelasi timp, 
este stiut ca nu toate societatile "listate" pot fi considerate ca "admise la tranzactionare pe o piata 
reglementata", relevante fiind in acest sens (i) Decizia CNVM nr. 370/31.01.2006, prin care s-a 
autorizat piata reglementata operata de SC Bursa de Valori Bucuresti SA si (ii) art. 153 din 
Regulamentului CNVM nr. 1/2006 care a precizat conditiile pe care societatile de la „cota BVB” trebuia 
sa le indeplineasca pentru a fi admise de drept pe această piaţă).  

De asemenea, este cunoscut ca emitentii de pe piata Rasdaq nu au inca un statut bine determinat (in 
sensul de a fi considerati ca fiind tranzactionati pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de 
tranzactionare).  

In consecinta, pentru a evita problemele ce ar putea aparea in practica, ar trebui decis daca 
emitentilor de pe piata Rasdaq urmeaza sa li se aplice prevederile Regulamentului. In acest sens, 
consideram necesara introducerea unei dispozitii tranzitorii la finalul regulamentului, care sa clarifice, 
intr-un sens sau altul, acest aspect. In ce ne priveste, consideram ca acesta nu ar trebui sa li se aplice 
si emitentilor de pe piata Rasdaq, urmand ca acestora sa le ramana aplicabile dispozitiile Legilor nr. 
31/1990 si 297/2004.  

 2. Art. 4 alin. 2: Consideram ca ar trebui precizat in mod expres ca textul se refera la ipoteza in care 
se publica un nou convocator pentru o a doua sau a treia convocare. Credem ca aceasta este 
necesara pentru a face o deosebire clara de situatia in care data celei de-a doua convocari este 
inclusa in primul convocator (situatie in care textul nu ar mai avea foarte mult sens).  

3. Art. 10 alin. 1 lit. b: Desi Regulamentul preia textul din Directiva relevanta, sintagma "data limita 
permisa pentru convocarea adunarii generale" este susceptibila de interpretari. Astfel, poate ar trebui 
precizat ca aceasta este aplicabila numai in cazurile in care legea impune un anumit termen pentru 
desfasurarea adunarii (de exemplu, adunarea anuala de bilant sau adunarile convocate la solicitarea 
actionarilor semnificativi).  

4. Art. 14, coroborat cu art. 5 pct. 6 lit. b: Trebuie admis ca prezentarea unei procuri speciale cu o 
anumita perioada inainte de adunarea generala propriu-zisa permite cunoasterea de catre conducerea 
societatii in mod direct (si, de cele mai multe ori, si de alte persoane, in mod indirect) a modului in care 
vor vota anumiti actionari. In plus, in cazul votului secret s-ar pierde tocmai caracterul secret al 
acestuia.Textele relevante aici sunt art. 125 (3) din Legea nr. 31/1990 si 243 (1) si (2) din Legea nr. 
297/2004. Credem ca CNVM ar trebui sa examineze daca art. 243 (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 nu 
deroga de la prevederile generale ale art. 125 (3) din Legea nr. 31/1990 si, astfel, sa permita, prin noul 
Regulament, tuturor actionarilor sa depuna procura speciala in ziua adunarii generale, indiferent daca 
este vorba de persoane fizice sau juridice si indiferent de cine sunt acestea reprezentate. Credem ca 
o asemenea solutie ar fi si in concordanta cu Directiva relevanta si cu prevederile Legii nr. 297/2004.  

5. Art. 16: Credem ca ar trebui introdusa in reglementarea procurii si modalitatea de completare a 
acesteia atunci cand se foloseste metoda votului cumulativ. In aceasta privinta, credem ca ar trebui 

1 
 



reglementata posibilitatea votului "pentru", "impotriva" sau "abtinere" pentru fiecare candidat dar, in 
privinta numarului de voturi cumulate atribuite fiecarui candidat, sa existe atat posibilitatea mentionarii 
exprese a numarului de voturi, cat si posibilitatea reprezentantului de a atribui in mod discretionar 
voturile candidatilor pentru care a primit imputernicire sa voteze "pentru". 

 6. Art. 18 alin. 2: Consideram ca alineatul 2 este inutil, avand in vedere ca restul regulamentului (si in 
principal modul de redactare a procurii) asigura dezideratele mentionate in articolul respectiv. 

 7. Articolul 19 alin. 1: Din modul in care este redactat acest alineat, rezulta ca buletinele de vot ar 
trebui distribuite si atunci cand pe ordinea de zi sunt puncte asupra carora se voteaza prin vot deschis. 
Consideram ca alineatul ar trebui modificat astfel incat sa priveasca doar punctele asupra carora se 
decide prin vot secret.”  

 

• Radu Taracila Padurari Retevoescu SCA in Association with Allen&Overy LLP 

”Ne adresăm dumneavoastră pentru clarificarea înţelesului articolului 4, alineatul 4 din Proiectul de 
Regulament privind exercitarea anumitor drepturi ale acţionarilor în cadrul adunărilor generale ale 
societăţilor comerciale (în continuare Proiectul), care prevede că: ”Societatea comercială trebuie să 
folosească mijloacele media de informare care să asigure, în mod rezonabil, difuzarea eficientă către 
public în întreaga Uniune Europeană”.  

Considerăm că formularea acestui articol este aptă a da naştere la variate interpretări. 

Astfel, Proiectul nu precizează ce urmează a se înţelege prin „mijloace media de informare”. De 
exemplu: pagina de internet a societăţii este un astfel de mijloc sau este necesară folosirea mijloacelor 
media tradiţionale (presă, televiziune, radio)?   

De asemenea, Proiectul nu oferă niciun criteriu după care să se poată evalua caracterul “rezonabil” al 
difuzării informaţiei pe întregul teritoriu al Uniunii Europene.   

După o privire sumară asupra modului în care alte state europene au implementat dispoziţiile 
Directivei 2007/36 EC (a cărei transpunere în legislaţia naţională se urmăreşte prin Proiect), am 
observat că respectarea formalităţilor cerute de legea naţională pentru convocarea adunărilor 
generale (publicarea într-un ziar de circulaţie locală, in Monitor/Gazetă oficial/oficiala) însoţite de 

afişarea informaţiilor prevăzute de Directiva 2007/36 EC ca obligatorii pe pagina de internet a 
societăţii, sunt considerate suficiente şi în acord cu cerinţele europene în această privinţă. 

 Prin urmare, considerăm că se impune fie revizuirea articolului 4, alineatul 4 din Proiect în sensul în 
care respectarea formalităţilor menţionate mai sus este suficientă, fie inserarea unor explicaţii 
suplimentare.”  
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• BRD Group Societe Generale 

” -          1. In ceea ce priveste termenul anterior convocarii AGA, prevazut pentru indeplinirea de catre 
societate a obligatiilor de informare a actionarilor propunem  sa se opteze pentru termenul minim 
impus de Directiva - 21 de zile (conform art. 5, alin (1), in locul termenului de 30 de zile prevazut in 
forma actuala a Proiectului. 

In opinia 
noastra                                                                                                                                          
Optiunea este cu atat mai importanta cu cat, instituirea unui termen mai mare poate 
conduce, in anumite situatii, la blocarea/ingreunarea procedurilor decizionale 

 din cadrul societatii. 

Corelativ modificarii acestui termen se impune adaptarea la acelasi termen inclusiv a articolelor: 6 
alin.1,  

 -          2. Din interpretarea prevederilor art 4 alin 1 din Regulament (art. 5 din Directiva) rezulta ca 
termenele prevazute nu se aplica adunarilor gererale realizate in contextul art. 197 alin. 2 (ramanand 
aplicabile termenele mai scurte prevazute in legislatia existenta). 

Mentionam insa faptul ca atat formularea Proiectului Regulamentului, cat si a Directivei (art. 5) 
sunt neclare in ceea ce priveste necesitatea aplicarii conditiilor prevazute la alin. 3, 4 si 5 ale art. 4 
din proiect si pentru cazurile AGA  prevazute in art. 197 alin. (2). Astfel, nu este foarte clar daca 
aceste tipuri de AGA sunt exceptate  sau nu de la aplicarea obligatiilor respective (modalitate de 
acces rapid si nediscriminatoriu, etc). 

In opinia noastra, pentru eliminarea problemelor ulterioare de interpretare, propunem mentionarea 
expresa a faptului ca si acest tip de AGA sunt supuse acelorasi conditii din punct de vedere a 
modalitatii de realizare a convocarii, exceptia invocata referindu-se numai la termene. 

3. Subliniem de asemenea posibilitatea ca in momentul aplicarii  art. 4, alin 4 sa apara anumite 
dificultati de natura practica. Formularea utilizata este foarte generala "societatea comerciala 
trebuie sa foloseasca mijloace de informare care sa asigure, in mod rezonabil, difuzarea eficienta 
catre public in intreaga Uniune Europeana." 

Propunem completarea acestui articol prin precizarea unor modalitati concrete, eventual prin 
prezentarea unor exemple. 

 -          4. Propunem modificarea art. 6, alin. 2 prin completarea cu prevederile alin. 4, astfel: 

" În cazul în care formularele menționate la alin. (1) litera (e) nu pot fi publicate pe website din 
motive tehnice, societatea comercială trebuie sa indice   pe website-ul sau procedura de urmat 
pentru a le obține pe suport de hârtie. În acest caz, societatea comercială este obligată să 
transmită formularele gratuit, prin servicii de curierat, fiecăruia dintre acționarii care își exprimă 
interesul în acest sens. Emitentul pune la dispozitie actionarilor interesati, impreuna cu 
documentele si materialele informative pregatite pentru AGA , cate trei exemplare din formularul 
de procura speciala care vor avea urmatoarele destinatii: unul pentru actinar, unul pentru 
reprezentant si unul pentru emitent." 

 -          5. In conditiile in care se va accepta si diminuarea termenului de  30  de zile  (inserat la art. 4, 
alin. 1), propunem micsorarea termenul limita de 15 zile de la data publicarii convocarii in care 
actionarii pot propune puncte noi pe ordinea de zi, prevazut in art. 7, alin 3, - termenul pe care il 
consideram  oportun ar fi de  cel mult 8 zile, urmand ca apoi in   maxim 3  zile societatile sa asigure  
republicarea convocarii astfel incat sa fie respectat si termenul  de 10 zile inainte de AGA prevazut de 
Legea 31/1990. 
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-          6.  Proiectul Regulamentului, in afara prevederilor Directivei, preia si anumite reglementari 
existente in acest moment in Regulamentul 1/2006 (Titlul IV, capitolul IV, Sectiunea a 4-a - 
prevederi care urmeaza sa fie abrogate). In acest context, anumite prevederi se dubleaza. 
Propunem cumularea anumitor articole si eliminarea prevederilor care pe fond, sunt identice, 
astfel: 

- cumularea art. 15, alin. 2 cu art 14 

- cumularea art 16, alin.2 cu art. 15, alin. 6. 

7.  Alte propuneri le regasiti in anexa atasata. 

 In plus, consideram necesara  si analiza/preluarea in noul proiect a prevederilor Directivei care tin de 
optiunea fiecarui stat:    

• Optiunea inserata in art. 7, alin. 2, ultimul paragraf din Directiva - conform careia " Aplicarea 
primului paragraf de către statele membre nu este necesară în cazul societăților comerciale 
care pot identifica, la data adunării generale, numele și adresa acționarilor lor pe baza unui 
registru actualizat al acționarilor."  

• Optiunea inserata in art. 10, alin. (4), ultimul paragraf - conform careia "Statele membre pot 
dispune ca reprezentanții să țină o evidență a instrucțiunilor de vot pe o perioadă minimă 
prestabilită și să confirme, la cerere, că instrucțiunile de vot au fost executate." ” 
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Articol TEXT  TEXT PROPUS ARGUMENTE 
 
Art. 6 
Alin. 2 

 
“În cazul în care formularele menționate la alin. 
(1) litera (e) nu pot fi publicate pe website din motive 
tehnice, societatea comercială trebuie sa indice   pe 
website-ul sau procedura de urmat pentru a le 
obține pe suport de hârtie. În acest caz, societatea 
comercială este obligată să transmită formularele 
gratuit, prin servicii de curierat, fiecăruia dintre 
acționarii care își exprimă interesul în acest sens.” 

 
" În cazul în care formularele menționate la alin. 
(1) litera (e) nu pot fi publicate pe website din motive 
tehnice, societatea comercială trebuie sa indice   pe 
website-ul sau procedura de urmat pentru a le 
obține pe suport de hârtie. În acest caz, societatea 
comercială este obligată să transmită formularele 
gratuit, prin servicii de curierat, fiecăruia dintre 
acționarii care își exprimă interesul în acest sens. 
Emitentul pune la dispozitie actionarilor interesati, 
impreuna cu documentele si materialele informative 
pregatite pentru AGA , cate trei exemplare din 
formularul de procura speciala care vor avea 
urmatoarele destinatii: unul pentru actinar, unul 
pentru reprezentant si unul pentru emitent." 
 

 

Art. 6 
Alin. 3 

 

 “Emitentul pune la dispozitie actionarilor interesati, 
impreuna cu documentele si materialele informative 
pregatite pentru AGA , cate trei exemplare din 
formularul de procura speciala care vor avea 
urmatoarele destinatii: unul pentru actinar, unul 
pentru reprezentant si unul pentru emitent." 
 

De eliminat  

 

Art. 5, 
pct. 6, 
lit b) 

 

 
 
„ Procedura de vot prin procura.....” 

 
 
„Procedura de vot prin reprezentare.....” 
 

 

 
 
Art. 5 
pct. 7 

 

„ Data de referinta definita la art. 2 lit. d) precum si 
faptul ca doar unele persoane....” 

 

 

„ Data de referinta definita la art. 2 lit. d) precum si 
mentionarea faptului ca doar unele persoane....” 
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Art 12 
alin (2) 
– 
ultimul 
parag. 

 

 
 
“Aceste dispoziţii se aplică fără a aduce atingere 
normelor în vigoare sau care pot fi adoptate cu 
privire la procesul decizional în cadrul societăţii, 
inclusiv a celor prevăzute la alin. (3).” 
 

 

 

 
 
“Aceste dispoziţii se aplică fără a aduce atingere 
normelor în vigoare sau care pot fi adoptate cu 
privire la procesul decizional în cadrul societăţii, cu 
privare la introducerea  sau punerea in aplicare a 
vreunei forme de participare prin mijloace 
electronice, inclusiv a celor prevăzute la alin. (3).” 
 

 

Art. 15 
alin. 2 

 

“Cu excepţia condiţiei ca reprezentantul să aibă 
capacitate de exerciţiu, societăţile comerciale nu pot 
limita eligibilitatea persoanelor desemnate ca 
reprezentanți.” 

 

“Cu excepţia condiţiei ca reprezentantul să aibă 
capacitate de exerciţiu, societăţile comerciale nu pot 
limita eligibilitatea persoanelor desemnate ca 
reprezentanți 
Acţionarii înregistraţi la data de referinţă pot 
participa şi vota la adunările generale direct sau 
pot fi reprezentaţi şi prin alte persoane decât 
acţionarii, cu excepţia administratorilor pe bază de 
procură specială.” 
 

 

 

Art. 14 

 

 
“Acţionarii înregistraţi la data de referinţă pot 
participa şi vota la adunările generale direct sau 
pot fi reprezentaţi şi prin alte persoane decât 
acţionarii, cu excepţia administratorilor pe bază 
deprocură specială.” 

 

 
De eliminat 

 

 

Art. 15 
alin. 6 

 

 

“Un acţionar dă instrucţiuni specifice de vot 
persoanei care îl reprezintă, pentru fiecare punct 
înscris pe ordinea de zi a adunării generale a 
acţionarilor.” 

 

 
 
De eliminat 
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• SIF Moldova 

 

Nr. Forma actuala Propunere observatii 

1 

Art. 2 În sensul prezentului regulament, termenii de 
mai jos au următoarele semnificații:  
 
(c) „procură specială” înseamnă împuternicirea dată de 
către un acţionar unei persoane fizice sau juridice în 
vederea exercitării, în numele acţionarului respectiv, a 
unora sau a tuturor drepturilor pe care le deţine în 
adunarea generală. 

Art. 2 În sensul prezentului regulament, termenii de 
mai jos au următoarele semnificații:  
 
 (c) „procură specială” înseamnă împuternicirea dată 
de către un acţionar unei persoane fizice sau juridice 
în vederea exercitării, în numele acţionarului respectiv, 
a unora sau a tuturor drepturilor  de vot pe care le 
deţine în adunarea generală.  
 

 

2 

 
Art. 3 (3) Acţionarii au, printre altele, dreptul de a 
participa la adunările generale ale acţionarilor şi de a 
avea acces la informaţii suficiente despre problemele 
supuse dezbaterii adunării generale. 
 

 
(3) Acţionarii au, printre altele, dreptul de a participa la 
adunările generale ale acţionarilor şi de a avea acces 
la informaţii suficiente despre problemele supuse 
dezbaterii adunării generale. 
 

 
Propunem precizari privind informatii 
suficiente, in raport cu obligatiile 
societatile enumerate la art.6. 
  

8 
 



Nr. Forma actuala Propunere observatii 

3 

Art. 5 Convocatorul adunării generale cuprinde cel 
puţin următoarele informaţii:  
  
c) procedurile care permit votul prin corespondenţă 
sau prin mijloace electronice, dacă este cazul;  
 

Art. 5 Convocatorul adunării generale cuprinde cel 
puţin următoarele informaţii:  
 
c) procedura de  vot  prin corespondenţă,  formularele 
de buletine de vot prin corespondenta puse la 
dispozitie de emitent si  modalitatea de obţinere a 
formularelor,  data limită şi locul unde vor fi 
depuse/primite buletinele de vot prin 
corespondenta ; şi  
 
d) procedura care permite votul prin mijloace 
electronice, dacă este cazul;  
 
 
 
 
 

 
 
 
Mentionare separata a procedurii  
privind votul prin corespondenta, 
obligatorie conform art.19(2) si 
completarea cu aspectele ce tin de  
aplicarea procedurii  
 

4 

Art. 6 (1) Societatea comercială are obligaţia ca, pe 
toată perioada care începe cu cel puţin treizeci de zile 
înainte de data adunării generale şi până la data 
adunării inclusiv, să pună la dispoziţia acţionarilor pe 
website-ul său, cel puţin următoarele informaţii:  
 
 

Art. 6 (1) Societatea comercială are obligaţia ca, pe 
toată perioada care începe cu cel puţin treizeci de zile 
înainte de data adunării generale şi până la data 
adunării inclusiv, să pună la dispoziţia acţionarilor pe 
website-ul său, cel puţin următoarele informaţii:  
 
 

Pentru SIF este necorelare de 
termen cu prevederile R15/2004 ,  
art.149 4) Data începând cu care 
documentele referitoare la 
problemele incluse pe ordinea de zi,  
formularele buletinului de vot şi 
formularele pentru procurile speciale 
sunt făcute disponibile, este 
anterioară cu cel puţin 12 zile datei 
de întrunire pentru prima dată a 
AGA. 
 

5 

(b) numărul total de acţiuni şi drepturile de vot la data 
convocării (inclusiv totalul separat pentru fiecare clasă 
de acţiuni în cazul care capitalul societăţii comerciale 
este împărţit în două sau mai multe clase de acţiuni);  
 

(b) numărul total de acţiuni  la data convocarii ;   si 
drepturile de vot la data convocării de referinta 
(inclusiv totalul separat pentru fiecare clasă de acţiuni 
în cazul care capitalul societăţii comerciale este 
împărţit în două sau mai multe clase de acţiuni) vor fi 
aduse la cunostinta actionarilor pana la data adunarii 
inclusiv. 

SIF are reglementari speciale privind 
limitarea dreptului de detinere. 
Propunem punerea la dispozitie a 
numarului total de drepturi de vot la 
data de referinta  (consolidarea la 
data convocarii nu foloseste in 
pregatirea AGA) ,  intr-un termen 
care sa permita aplicarea 
prevederilor I1/2007 a CNVM. 
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Nr. Forma actuala Propunere observatii 

6 

 
Art. 10 (1) Data de referinţă trebuie stabilită de emitent 
astfel încât:  
a) aceasta să nu fie anterioară cu mai mult de 30 de 
zile datei adunării generale căreia i se aplică;  
 

 
Art. 10 (1) Data de referinţă trebuie stabilită de emitent 
astfel încât:  
(a) aceasta să nu fie anterioară cu mai mult de 30 de 
zile datei adunării generale căreia i se aplică;  aceasta 
va fi ulterioara publicarii convocatorului si nu va 
depasi 60 de zile inainte de data la care adunarea 
generala este convocata pentru prima oara; 

 
Termenul de 30 zile reprezinta o 
injumatatire a termenului prevazut de 
L31/1990 R, art.123 (2) si il 
consideram prea scurt pentru ca o 
societate cu foarte multi actionari sa 
poata obtine un rezultat semnificativ 
din partea actionarilor privind 
participarea la AGA prin procura 
speciala si vot prin corespondenta.  

7 

b) pentru punerea în aplicare a prevederilor lit. a) şi a 
art. 4 alin. (1) şi (2), între data limită permisă pentru 
convocarea adunării generale şi data de referinţă să 
existe un termen de cel puţin 8 zile. La calcularea 
acestui termen nu sunt incluse aceste două date;  

 Pentru SIF este necorelare de 
termen cu prevederile R15/2004 ,  
art.149 (3) Data de referinţă este 
ulterioară cu cel puţin cinci zile 
lucrătoare datei de publicare în presă 
a convocatorului  AGA şi este 
anterioară datei limită până la care 
se pot depune/primi procurile 
speciale şi buletinele de vot în cazul 
votului prin corespondenţă 
 

8 

Art. 15 (1) Fiecare acţionar înregistrat la data de 
referinţă are dreptul de a desemna orice altă persoană 
fizică sau juridică în calitate de reprezentant pentru a 
participa şi a vota în numele său în cadrul adunării 
generale. Reprezentantul se bucură de aceleaşi 
drepturi de a lua cuvântul şi de a pune întrebări în 
adunarea generală de care s-ar bucura acţionarul pe 
care îl reprezintă. Pentru a putea fi desemnat ca 
reprezentant, respectiva persoană trebuie să aibă 
capacitate de exerciţiu.  
(2) Cu excepţia condiţiei ca reprezentantul să aibă 
capacitate de exerciţiu, societăţile comerciale nu pot 
limita eligibilitatea persoanelor desemnate ca 
reprezentanți.  

 

9 
 (3) Un acţionar poate desemna o singură persoană 
să-l reprezinte la o anumită adunare generală. Cu 
toate acestea, dacă un acţionar deţine acţiuni ale unei 

3) Un acţionar poate desemna o singură persoană să-l 
reprezinte la o anumită adunare generală. Cu toate 
acestea, dacă un acţionar deţine acţiuni ale unei 

Nu  este clar carui tip de  
reprezentare i se aplica prevederile 
acestui articol, avand in vedere 
continutul unor aliniate care au 
aplicabilitate limitata, unele pentru 
reprezenatrea prin procura speciala, 
altele prin imputernicire: 
1 alin. (1) (5) si (6) fac referiri la 
dreptul  reprezentantului de a vota in 
AGA si se intelege de aici ca 
reprezentarea nu este prin  procura 
speciala;  prin modalitatea de 
reprezentare prin procura speciala, 
statuata de art.14, votul este dat de 
actionar pe procura speciala pentru 
fiecare punct de pe ordinea de zi si  
reprezentantul nu este in postura de 
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Nr. Forma actuala Propunere observatii 
societăţi comerciale în mai multe conturi de valori 
mobiliare, această restricţie nu-l va împiedica să 
desemneze un reprezentant separat pentru acţiunile 
deţinute în fiecare cont de valori mobiliare cu privire la 
o anumită adunare generală. Această prevedere nu 
aduce atingere dispozițiilor alin. (4). 

societăţi comerciale în mai multe conturi de valori 
mobiliare, această restricţie nu-l va împiedica să 
desemneze un reprezentant separat pentru acţiunile 
deţinute în fiecare cont de valori mobiliare cu privire la 
o anumită adunare generală. Această prevedere nu 
aduce atingere dispozițiilor alin. (4). 
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(4) Unui acţionar i se interzice să exprime  voturi 
diferite în baza acţiunilor deţinute de acesta la aceeaşi 
societate comercială.  
 

 
(4) Unui acţionar i se interzice să exprime  voturi 
diferite în baza acţiunilor deţinute de acesta la aceeaşi 
societate comercială.  
 

a vota in AGA si nici de a primi  
instructiuni specifice de vot. 
2 alin. (3) conduce la concluzia ca 
reprezentarea este prin 
imputernicire, situatie in care 
emitentul nu consolideaza optiunile 
de vot inainte de AGA. 
3  alin. (4) nu are aplicabilitate 
pentru reprezentarea prin 
imputernicire, intrucat votul  exprimat 
la sedinta, in mod direct de mai multi 
reprezentanti pe baza instructiunilor 
specifice de vot, nu poate fi evaluat 
daca reprezina optiuni diferite de vot. 
 
Propunerile de eliminare  au in 
vedere e : 
• observatia de la  nr.3;  
• procesul de constituire de conturi 
glabale este in derulare si nu 
trebuie date derogari. 
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Art.18 (2) Acţionarii pot să-şi desemneze 
reprezentanţi, iar o asemenea desemnare poate fi 
transmisă către societate doar în scris. Pe lângă 
această condiţie de formă, desemnarea unui 
reprezentant, notificarea desemnării către societatea 
comercialăşi formularea instrucţiunilor de vot către 
reprezentant, pot fi supuse exclusiv acelor condiţii de 
formă care sunt necesare pentru a asigura 
identificarea acţionarului şi reprezentantului, respectiv 
pentru a asigura posibilitatea verificării conţinutului 
instrucţiunilor de vot şi numai în măsura în care 
acestea sunt proporționale cu realizarea obiectivelor 
respective.  

(2) Acţionarii pot să-şi desemneze reprezentanţi, iar o 
asemenea desemnare poate fi transmisă către 
societate doar în scris. Pe lângă această condiţie de 
formă, desemnarea unui reprezentant, notificarea 
desemnării către societatea comercială şi formularea 
instrucţiunilor de vot către reprezentant, pot fi supuse 
exclusiv acelor condiţii de formă care sunt necesare 
pentru a asigura identificarea acţionarului şi 
reprezentantului, respectiv pentru a asigura 
posibilitatea verificării conţinutului instrucţiunilor de vot 
şi numai în măsura în care acestea sunt proporționale 
cu realizarea obiectivelor respective. 

 
Este necesara o alta notificare,  
anterioara depunerilor de procuri 
speciale sau de imputerniciri?  
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Art. 20 (1) Societatea comercială trebuie să 
stabilească, pentru fiecare hotărâre, cel puţin numărul 
de acţiuni pentru care s-au exprimat voturi valabile, 
proporţia din capitalul social reprezentată de 

Art. 20 (1) Societatea comercială trebuie să 
stabilească, pentru fiecare hotărâre, cel puţin numărul 
de acţiuni drepturi de vot pentru care s-au exprimat 
voturi valabile, proporţia din capitalul social numarul 

Corelatie cu art.16(1)1.si cu 
prevederile Legii  31/1990R 
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Nr. Forma actuala Propunere observatii 
respectivele voturi, numărul total de voturi valabil 
exprimate, precum şi numărul de voturi exprimate 
pentru şi împotriva fiecărei hotărâri şi, dacă este cazul, 
numărul de abţineri.  
 

total de drepturi de vot reprezentată de respectivele 
voturi, numărul total de voturi valabil exprimate, 
precum şi numărul de voturi exprimate pentru şi 
împotriva fiecărei hotărâri şi, dacă este cazul, numărul 
de abţineri.  

 
 

 

 


